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PROSPEKT INFORMACYJNY

BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
(BPS FIO)
Oznaczenie Subfunduszy:
- BPS Akgji,
- BPS Stabilnego Wzrostu,
- BPS Obligacji,
- BPS Konserwatywny (poprzednio BPS Pieniezny).

Organem BPS FIO jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, al. Armii Ludowej 26.

Adres internetowy: www.skarbiec.pl

Fundusz prowadzi dziatalno$¢ zgodnie z prawem wspdlnotowym regulujgcym zasady zbiorowego
inwestowania w papiery wartosciowe.

Niniejszy Prospekt informacyjny Funduszu zostat sporzadzony w Warszawie w dniu 1 lutego 2011
roku i zaktualizowany w dniu 31 maja 2011 r., w dniu 8 czerwca 2011 r., w dniu 2 grudnia 2011 r.,
w dniu 31 maja 2012 r., w dniu 31 grudnia 2012 r., w dniu 15 marca 2013 r., w dniu 31 maja 2013
r., w dniu 10 lipca 2013 r., w dniu 1 sierpnia 2013 r., w dniu 8 pazdziernika 2013 r., w dniu 4
listopada 2013 r., w dniu 16 grudnia 2013 r., w dniu 31 stycznia 2014 r., w dniu 30 maja 2014 r.,
w dniu 8 wrzesnia 2014 r., w dniu 2 stycznia 2015 r., w dniu 21 kwietnia 2015 r., w dniu 29 maja
2015 r., w dniu 30 czerwca 2015 r., w dniu 25 marca 2016 r., w dniu 31 maja 2016 r., w dniu 30
czerwca 2016 r., w dniu 2 grudnia 2016 r., w dniu 1 stycznia 2017 r., w dniu 27 lutego 2017 r.,
w dniu 31 maja 2017 r., w dniu 22 czerwca 2017 r., w dniu 4 grudnia 2017 r., w dniu 26 lutego
2018 r., w dniu 25 maja 2018 r., w dniu 20 lipca 2018 r., w dniu 1 pazdziernika 2018 r., w dniu
20 pazdziernika 2018 r., w dniu 01 stycznia 2019 r., w dniu 14 stycznia 2019 r., w dniu 18 lutego
2019 r., w dniu 05 marca 2019 r., w dniu 10 lipca 2019 r., 31 lipca 2020 r., w dniu 19 kwietnia
2021 r., w dniu 01 lipca 2021 r., w dniu 01 stycznia 2022 r., w dniu 31 maja 2022 r., w dniu 24
maja 2023 r., w dniu 12 pazdziernika 2023 r., w dniu 11 stycznia 2024 r. , w dniu 20 maja 2024 r.
oraz w dniu 27 lipca 2024 r.

Ostatni tekst jednolity Prospektu informacyjnego sporzadzony zostat w Warszawie w dniu: 27 lipca
2024 r.
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Rozdziat I

Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie

1. Imiona, nazwiska i funkcje os6b odpowiedzialnych za informacje zawarte w
Prospekcie oraz nazwa i siedziba podmiotu, w imieniu ktorego dziataja.

Piotr Szulec — Prezes Zarzadu
Krzysztof Fabrykiewicz — Czlonek Zarzadu

SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
al. Armii Ludowej 26.

2. Oswiadczenia osdb, o ktérych mowa w punkcie 1.

Niniejszym stwierdzamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe i rzetelne oraz nie
pomijaja zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie w Prospekcie jest wymagane
przepisami Ustawy i Rozporzadzenia, a takze oSwiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza
wiedzg nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, okolicznosci, ktore mogtyby wywrzec
znaczacy wpltyw na sytuacje prawng, majatkowsa i finansowg BPS FIO.

Piotr Szulec Krzysztof Fabrykiewicz
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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Rozdziat I1
Dane o Towarzystwie

1) Firma, kraj siedziby, siedziba i adres Towarzystwa wraz z numerami telefonicznymi,
adresem gtéwnej strony internetowej i adresem poczty elektronicznej.

firma: SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna
kraj siedziby: Polska
siedziba: Warszawa
adres: al. Armii Ludowej 26
numery telefoniczne: tel. (+48 22) 521 31 99, fax. (+48 22) 521 30 80
adres gtéwnej strony internetowej: www.skarbiec.pl
adres poczty elektronicznej: TFI@skarbiec.com.pl
2. Data zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez Towarzystwo.

Towarzystwo uzyskato prawo do prowadzenia dziatalnosci jako towarzystwo funduszy
powierniczych na podstawie zezwolenia KPW-4082-19/97-6199 wydanego przez Komisje
Papierow Wartosciowych w dniu 17 lipca 1997 r.

3. Oznaczenie sadu rejestrowego i numer, pod ktorym Towarzystwo jest
zarejestrowane.

Dnia 13 listopada 2001 r. Towarzystwo zostato wpisane do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 60640. Sgdem rejestrowym dla Towarzystwa jest Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie.

4. Wysokos¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa, w tym wysokos¢ skiadnikow kapitatu
wilasnego na ostatni dzien bilansowy.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. wysokos¢ i sktadniki kapitatu witasnego Towarzystwa byly

nastepujgce:
Wysokos$¢ kapitatu wiasnego Towarzystwa 78 765 673,11 z
Kapitat zaktadowy Towarzystwa 6 050 505,00 zt
Kapitat z aktualizacji wyceny Towarzystwa 0,00 z
Kapitat zapasowy 78 365 673,11 z
Kapitat rezerwowy 400 000,00 zt
Zysk netto roku obrotowego Towarzystwa -11 538 398,94 z

5. Informacja o optaceniu kapitatlu zakladowego Towarzystwa.

Kapitat zaktadowy Towarzystwa w wysokosci 6 050 505,00 PLN zostat optacony wkiadem
pienieznym przed jego zarejestrowaniem..

6. Firma i siedziba podmiotu dominujgcego wobec Towarzystwa, ze wskazaniem cech
tej dominacji, a takze firma (nazwe) lub imiona i nazwiska oraz siedziba
akcjonariuszy Towarzystwa posiadajacych co najmniej 5 % ogodlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy, z podaniem posiadanej przez nich liczby
glosow.

Podmiotem dominujgcym wobec Towarzystwa jest SKARBIEC Holding Spotka Akcyjna z siedziba
w Warszawie, ktéra posiada 100% kapitatu zaktadowego Towarzystwa i 100% gtosdw na
walnym zgromadzeniu Towarzystwa (6 050 505 gtosow).
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Imiona i nazwiska:
1) Cztonkow Zarzadu Towarzystwa ze wskazaniem petnionych funkcji w Zarzadzie:

Piotr Szulec — Prezes Zarzadu

Radostaw Cholewinski — Cztonek Zarzadu
Krzysztof Fabrykiewicz — Cztonek Zarzadu
Maciej Sobkowiak — Cztonek Zarzadu

2) Czlonkéw Rady Nadzorczej Towarzystwa ze wskazaniem przewodniczacego:
Stanistaw Kluza — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Bogustaw Rajca — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Daniel Krajewski — Cztonek Rady Nadzorczej

3) oso6b fizycznych odpowiedzialnych w Towarzystwie za zarzadzanie Funduszem,
ze wskazaniem Subfunduszy, ktorymi zarzadzaja:

Mateusz Roda,
Krzysztof Cesarz,
tukasz Siwek,
Michat Stawicki
Wiktor Danitow.

Informacje o pelnionych przez osoby, wskazane w punkcie 7, funkcjach poza
Towarzystwem, jezeli ta okoliczno$¢ moze miec¢ znaczenie dla sytuacji Uczestnikow
Funduszu.

1) Zarzad Towarzystwa
Piotr Szulec — petni funkcje Prezesa Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Radostaw Cholewinski — nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby
miec znaczenie dla uczestnikéw BPS FIO.

Krzysztof Fabrykiewicz — petni funkcje Cztonka Zarzadu Skarbiec Holding S.A.

Maciej Sobkowiak — nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktore mogtyby miec
znaczenie dla uczestnikéw BPS FIO.

2) Rada Nadzorcza Towarzystwa
Stanistaw Kluza — petni funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.
Bogustaw Rajca — zasiada w Radzie Nadzorczej Skarbiec Holding S.A.

Daniel Krajewski — nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec
znaczenie dla uczestnikow BPS FIO.

3) Osoby fizyczne zarzadzajace Funduszem

Mateusz Roda - nie petni Zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktore mogtyby miec
znaczenie dla uczestnikéw BPS FIO.
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10.

Krzysztof Cesarz - nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktdre mogtyby mie¢
znaczenie dla uczestnikéw BPS FIO.

tukasz Siwek - nie petni zadnych innych funkgcji poza Towarzystwem, ktdre mogtyby mieé
znaczenie dla uczestnikéw BPS FIO.

Michat Stawicki - nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec
znaczenie dla uczestnikéw BPS FIO.

Wiktor Danitow - nie petni zadnych innych funkcji poza Towarzystwem, ktére mogtyby miec¢
znaczenie dla uczestnikéw BPS FIO.

Nazwy innych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo,
nieobjetych Prospektem oraz nazwy zarzadzanych funduszy zagranicznych lub
unijnych AFI.

Towarzystwo zarzadza nastepujgcymi, innymi niz objety Prospektem, funduszami
inwestycyjnymi:

1) SKARBIEC — Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi subfunduszami,

2) SKARBIEC - Global Funds Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty z wydzielonymi
subfunduszami,

3) SKARBIEC-Stabilny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4) SKARBIEC-Akcja 2 Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

5) CITY LIVING POLSKA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych w
likwidaciji,

6) EGB Podstawowy Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Wierzytelnosci w
likwidacji ,

7) EGB-SKARBIEC Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji,

8) EGB-SKARBIEC Bis Powigzany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidacji,

9) SEZAM XVI Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych,

10) Skarbiec Absolute Return Akcji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety w likwidaciji,

11) Skarbiec Dochodowych Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw
Niepublicznych w likwidacji,

12) Skarbiec PPK Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

13) Skarbiec Globalni Liderzy Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,

14) CC94 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w likwidacji,

15) Sezam XXV Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywdw Niepublicznych w likwidaciji.

Skrotowe informacje o stosowanej w towarzystwie polityce wynagrodzen wraz z
informacja, Zze szczegdtowe informacje o tej polityce, a w szczegolnosci opis
sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych swiadczen emerytalnych, imiona i
nazwiska oraz funkcje osob odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen i
uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym skiad komitetu wynagrodzen, jezeli
zostal ustanowiony w towarzystwie, sq dostepne na stronie internetowej oraz ze
wskazaniem strony internetowej, na ktorej polityka ta jest udostepniona.

Polityka wynagrodzen w Skarbiec Towarzystwie Funduszy Inwestycyjnych S.A. (,Polityka™) zostata
przyjeta w dniu 1 grudnia 2016 r. przez Zarzad Towarzystwa oraz zatwierdzona przez Rade
Nadzorcza Towarzystwa. Polityka zostata przygotowana na podstawie art. 47a Ustawy oraz
przepisOw rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 sierpnia 2016 r. w sprawie szczegétowych
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wymagan, jakim powinna odpowiada¢ polityka wynagrodzen w towarzystwie funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2016 r. poz. 1487), zwanego dalej ,,Rozporzadzeniem”.

Celem Polityki jest prawidtowe i skuteczne zarzadzanie ryzykiem i zapobieganie podejmowaniu
ryzyka niezgodnego z profilami ryzyka, politykg inwestycyjna, strategiami inwestycyjnymi, statutami
funduszy inwestycyjnych lub regulacjami wewnetrznymi Towarzystwa. Postanowienia Polityki
odnoszg sie statych i zmiennych sktadnikdw wynagrodzen oséb, ktdre majg znaczacy wptyw na profil
ryzyka Towarzystwa lub zarzadzanych przez nie funduszy inwestycyjnych, tj.: cztonkéw Rady
Nadzorczej, cztonkdw Zarzadu, pracownikdw podejmujgcych decyzje inwestycyjne dotyczace
portfeli inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo, o0s6b
sprawujgcych funkcje z zakresu zarzgdzania ryzykiem, oséb sprawujgcych funkcje z zakresu kontroli
ryzyka inwestycyjnego, kierownikdw jednostek organizacyjnych, do ktérych zadan nalezy doradztwo
inwestycyjne oraz tworzenie produktow i strategia rozwoju, inspektora nadzoru, audytora
wewnetrznego, koordynatora obstugi prawnej i compliance.

Polityka opracowana zostata z uwzglednieniem formy prawnej, w jakiej dziata Towarzystwo, zakresu
i stopnia ztozonosci prowadzonej dziatalnosci oraz zwigzanego z nig ryzyka, a takze wewnetrznej
organizacji Towarzystwa, tj. zgodnie z zasadg proporcjonalnosci wdrozenia wymogow przewidziang
w § 6 ust. 2 Rozporzadzenia.

Szczegbtowe informacje o polityce wynagrodzen stosowanej w Towarzystwie, w szczegdlnosci
informacje zawierajgce opis sposobu ustalania wynagrodzen i uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, imiona i nazwiska oraz funkcje oséb odpowiedzialnych za przyznawanie wynagrodzen
i uznaniowych $wiadczen emerytalnych, w tym sktad komitetu wynagrodzen, sg dostepne na stronie
internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.
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Rozdziat III
Dane o Funduszu — BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty
1. Data zezwolenia na utworzenie Funduszu.

Komisja Nadzoru Finansowego wydata zezwolenie na utworzenie Funduszu w dniu 22 lutego
2011 r. (DFL/4032/82/17/10/11/U/VI/MM).

2. Data i numer wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych w dniu 19 kwietnia 2011 r. pod
numerem RFi 629.

3. Charakterystyka Jednostek Uczestnictwa zbywanych przez Fundusz.

Jednostka Uczestnictwa stanowi prawo majatkowe Uczestnika Funduszu okreslone w Statucie
i Ustawie.

Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu reprezentujg jednakowe prawa majgtkowe.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy na kazde zadanie osoby
uprawnionej do uczestnictwa w Funduszu lub Uczestnika Funduszu i dokonuje ich odkupienia
na kazde zadanie Uczestnika Funduszu.

Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa z chwilg ich odkupienia przez Fundusz.
Jednostki Uczestnictwa nie sg oprocentowane.

BPS FIO moze dokona¢ podziatu Jednostek Uczestnictwa kazdego Subfunduszu na rowne czesci.
Catkowita warto$¢ Jednostek Uczestnictwa po podziale odpowiada wartosci Jednostki
Uczestnictwa przed podziatem. O zamiarze podziatu Jednostek Uczestnictwa BPS FIO
poinformuje na dwa tygodnie przed podziatem przez ogtoszenie na stronie internetowe;j:
www.skarbiec.pl.

1) Charakterystyka jednostek uczestnictwa réznych kategorii:

Fundusz zbywa w ramach kazdego Subfunduszu Jednostki Uczestnictwa kategorii A, B oraz
C, ktore rdznig sie wysokoscia Wynagrodzenia Towarzystwa oraz wysoko$cig pobieranych
optat manipulacyjnych. Jednostki Uczestnictwa kategorii B mogg by¢ zbywane przez
Fundusz wyfgcznie w ramach Pracowniczego Programu Emerytalnego, o ktérym mowa
w art. 48 Statutu.

2) Informacja dodatkowa:

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika Funduszu na rzecz oséb
trzecich.

Jednostki Uczestnictwa podlegajg dziedziczeniu.

Jednostki Uczestnictwa mogg by¢ przedmiotem zastawu. Zaspokojenie zastawnika
z przedmiotu zastawu nastepuje wytacznie w wyniku odkupienia Jednostek Uczestnictwa
przez Fundusz na zadanie zgtoszone w postepowaniu egzekucyjnym. Zaspokojenie
zastawnika nie wymaga przeprowadzenia postepowania egzekucyjnego, jezeli zaspokojenie
to nastepuje na podstawie umowy zastawu ustanowionego zgodnie z przepisami ustawy
z dnia 2 kwietnia 2004 roku o niektdrych zabezpieczeniach finansowych. W takim
przypadku Fundusz dokonuje wyptaty na rachunek zastawnika kwoty naleznej z tytutu
odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Ustanowienie zastawu staje sie skuteczne z chwilg
dokonania na wniosek zastawcy lub zastawnika odpowiedniego wpisu do Rejestru, po
przedstawieniu Towarzystwu umowy zastawu.

4. Zwiezle okreslenie praw Uczestnikow Funduszu.
1) Uczestnik Funduszu ma prawo do:
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a)
b)

P)

q)

2)

nabycia kolejnych Jednostek Uczestnictwa oferowanej mu kategorii,

zadania zbycia lub odkupienia przez Fundusz takiej kategorii Jednostek Uczestnictwa jaka
jest mu oferowana oraz odkupienia przez Fundusz tej kategorii Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania potwierdzen zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa,

otrzymania $rodkow pienieznych ze zbycia Aktywdw Subfunduszu, uzyskanych w zwigzku
z jego likwidacja,

zgtoszenia reklamadji,

zamiany Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego
Subfunduszu wydzielonego w ramach Funduszu,

konwersji  Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innych funduszy
inwestycyjnych (subfunduszy) zarzadzanych przez Towarzystwo wytacznie tej kategorii,
ktdra jest mu oferowana przez Fundusz lub inny fundusz zarzadzany przez Towarzystwo,

ustanawiania petnomocnikow,

rozporzadzenia posiadanymi Jednostkami Uczestnictwa na wypadek $mierci,
ustanowienia zastawu na Jednostkach Uczestnictwa,

zlecania ustanowienia blokady,

dostepu przy zbywaniu Jednostek Uczestnictwa do kluczowych informacji dla inwestorow,

dostepu do Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach w tym prospekcie,
kluczowych informacji dla inwestoréw oraz potrocznych i rocznych jednostkowych
sprawozdan finansowych Subfunduszy oraz potaczonego poétrocznego i rocznego
sprawozdania finansowego BPS FIO na stronie internetowej Towarzystwa:
www.skarbiec.pl,

zadania bezpfatnego doreczenia Prospektu wraz z aktualnymi informacjami o zmianach
w tym prospekcie, kluczowych informacji dla inwestoréw oraz jednostkowych sprawozdan
finansowych Subfunduszy i potgczonego sprawozdania finansowego BPS FIO,

nabywania Jednostek Uczestnictwa BPS FIO w ramach Pracowniczych Programéw
Emerytalnych, Pracowniczych Programéw Inwestycyjnych, Programéw Systematycznego
Inwestowania, Umowy o prowadzenie IKE oraz Umowy o prowadzenie IKZE,

sktadania zlecen przez telefon lub za pomocg Internetu, pod warunkiem zawarcia
z Funduszem dodatkowej umowy,

posiadania Wspdlnego Rejestru Matzenskiego na zasadach okresSlonych w art. 40 Statutu —
w przypadku Uczestnikdw Funduszu pozostajgcych w zwigzku matzenskim, ktdrzy pozostajg
we wspdlnosci majatkowej,

udziatu w Zgromadzeniu Uczestnikdw Funduszu na zasadach okreslonych w Statucie,
Ustawie oraz Rozdziale IIT pkt 13 Prospektu.

W zwigzku z realizacja wymogdw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie ochrony os6b fizycznych w zwigzku z
przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu takich danych oraz
uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,RODOQO"), informujemy o zasadach przetwarzania danych
osobowych oraz o przystugujgcych prawach z tym zwigzanych. Ponizsze zasady stosuje sie
poczawszy od 25 maja 2018 roku.
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Administratorem danych osobowych jest SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. (,Towarzystwo”) oraz BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty zarzadzany przez
Towarzystwo (dalej tacznie ,Fundusz”), oba podmioty z siedzibg w Warszawie, al. Armii
Ludowej 26, 22521 31 99, TFI@skarbiec.com.pl (tgcznie ,,Administrator”).

Dane kontaktowe inspektora ochrony danych: SKARBIEC TFI S.A., al. Armii Ludowej 26,
22 588 18 43,email: iod@skarbiec.pl.

Dane osobowe przetwarzane bedg, gdy jest to niezbedne do:

a) wykonania przez Fundusz umowy, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. b Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w sprawie
ochrony 0séb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie
swobodnego przeptywu takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (,0gdlne
Rozporzadzenie o Ochronie Danych”),

b) wypetnienia obowigzkdéw prawnych cigzacych na Administratorze, na podstawie art. 6
ust. 1 lit. ¢ Ogolnego Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, wynikajacych
z ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (w przypadku Towarzystwa wykonanie
obowigzku archiwizacji dokumentacji, rozpatrywania reklamacji, w przypadku
Funduszu wykonanie obowigzku prowadzenia rejestru uczestnikdw i rozliczania
transakcji z uczestnikami), ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy i finansowaniu terroryzmu, ustawy z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczpospolitej Polskiej a Rzadem Standéw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych
obowigzkéw podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA oraz ustawy z dnia
9 marca 2017 r. o wymianie informacji podatkowych z innymi parstwami (CRS), ustawy
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych oraz indywidualnych
kontach zabezpieczenia emerytalnego, ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r.
0 pracowniczych programach emerytalnych,

c) do celdw wynikajgcych z prawnie uzasadnionych intereséw realizowanych przez
Administratora lub strone trzecig, na podstawie art. 6 ust. 1 lit. f Ogdlnego
Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych, za ktéore Administrator uznaje:
marketing bezposredni, dochodzenie i obrone przed roszczeniami, zapobieganie
oszustwom, przesyfanie danych w ramach grupy przedsiebiorstw, prowadzenie
statystyk i analiz, zapewnienie bezpieczenstwa Srodowiska teleinformatycznego,
stosowanie systemow kontroli wewnetrzne;j.

Odbiorcami danych osobowych Uczestnikdw mogg by¢ podmioty uprawnione do tego na
podstawie przepisow prawa oraz podmioty wspotpracujgce z Administratorem, w tym: agent
transferowy prowadzacy rejestr uczestnikdw, dystrybutorzy jednostek uczestnictwa,
podmioty Swiadczace ustugi doradcze i audytowe, informatyczne, archiwizacji i niszczenia
dokumentow oraz ustugi marketingowe na rzecz Administratora, biegli rewidenci w zwigzku
z audytem.

Dane osobowe bedg przechowywane przez okres: niezbedny do wykonywania umowy,
wypetniania obowigzkéw prawnych cigzgcych na Administratorze, oraz dochodzenia i obrony
przed roszczeniami przez okres wynikajgcy z biegu ogdlnych termindw przedawnienia
roszczen liczony od ustania uczestnictwa w Funduszu.
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1)

Osoba, ktérej dane sg przetwarzane:

a) posiada prawo dostepu do tresci swoich danych oraz prawo ich sprostowania,
usuniecia, ograniczenia przetwarzania, prawo do przeniesienia danych,

b) posiada prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych
do celu marketingu bezposredniego, w tym profilowania, w zakresie, w jakim
przetwarzanie jest zwigzane z marketingiem bezposrednim,

C) posiada prawo wniesienia sprzeciwu wobec przetwarzania swoich danych osobowych
gdy przetwarzanie jest niezbedne do pozostatych celdw wynikajgcych z prawnie
uzasadnionych intereséw realizowanych przez Administratora, bez wptywu na
zgodnosc¢ z prawem przetwarzania.

Osobie, ktorej dane sg przetwarzane przystuguje uprawnienie do wniesienia skargi
do Prezesa Urzedu Ochrony Danych Osobowych.

Podanie danych osobowych jest dobrowolne, jednak jest niezbedne do realizacji
uczestnictwa w Funduszu i brak ich podania uniemozliwi zawarcie umowy.

Dane osobowe nie sg przetwarzane w sposéb zautomatyzowany oraz nie podlegajg
profilowaniu.

Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
Zasady przeprowadzania zapisow na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z utworzeniem Funduszu

i Subfunduszy.

Do utworzenia Funduszu niezbedne jest zebranie w drodze zapiséw prowadzonych przez
Towarzystwo wptat do Subfunduszy w tgcznej wysokosci nie nizszej niz 4.000.000,00 (cztery
miliony) PLN.

Do utworzenia kazdego z Subfunduszy niezbedne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej
niz 500.000,00 (piecset tysiecy) PLN, z zastrzezeniem, iz tgczna wysokos¢ wptat do Funduszu
nie moze by nizsza niz 4.000.000,00 (cztery miliony) PLN.

Wptaty na Jednostki Uczestnictwa zbierane bedg w drodze zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
zbywane przez kazdy z Subfunduszy.

Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa sg osoby fizyczne, osoby
prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, w tym Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisdbw na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie nie wczesniej niz w 1
(pierwszym) i nie pozniej niz w 60 (sze$cdziesigtym) dniu nastepujacym po dniu doreczenia
zezwolenia na utworzenie Funduszu i zakonczy sie w terminie nie dtuzszym niz 2 miesigce od
dnia rozpoczecia zapisow.

Towarzystwo moze postanowi¢ o wczesniejszym zakonczeniu przyjmowania zapisow, jezeli
zostang dokonane wptaty w wysokosci co najmniej niezbednej do utworzenia Funduszu.

O rozpoczeciu i zakoczeniu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa oraz miejscach
przyjmowania zapiséw, Towarzystwo powiadomi poprzez ogtoszenie na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl.

Cena Jednostki Uczestnictwa objetej zapisem wynosi 100,00 (sto) PLN.

Osoba zapisujgca sie na Jednostki Uczestnictwa powinna ztozy¢ wypetniony w 3 (trzech)
egzemplarzach formularz zapisu na Jednostki Uczestnictwa.
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Whptaty sg dokonywane na wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza na rzecz danego Subfunduszu.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa jest nieodwotalny i bezwarunkowy, jak réwniez nie moze by¢
ztozony z zastrzezeniem terminu.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi osoba dokonujgca zapiséw.

W terminie 7 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa
Funduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa.

Przydziat Jednostek Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Subrejestru liczby Jednostek
Uczestnictwa przypadajgcej za dokonang przez wpfacajgcego wptate do Subfunduszu,
powiekszong o warto$¢ otrzymanych pozytkdw i odsetek naliczonych przez Depozytariusza za
okres od dnia wptaty na prowadzony przez niego rachunek do dnia przydziatu.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Jednostek Uczestnictwa, Towarzystwo sktada wniosek o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

Pierwszy Dzien Wyceny przypada nie pdzniej niz 14 dni od dnia otrzymania przez Towarzystwo
postanowienia sgdu o wpisaniu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych. Dzien ten jest
jednoczesnie dniem otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku gdy:
a. nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow;

b. zostat niewlasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe dokonujgcg wptaty na
Jednostki Uczestnictwa,

2) niezebraniem przez Subfundusz, ktérego Jednostki Uczestnictwa sg przedmiotem zapisu,
wptat w wysokosci 500.000 (piecset tysiecy) ztotych lub niezebraniem wptat do Funduszu
w wysokosci 4.000.000 (czterech milionéw) ztotych.

W przypadku nie przydzielenia Jednostek Uczestnictwa z powodu niewaznosci zapisu na
Jednostki Uczestnictwa w przypadku, gdy nie zostata dokonana wptata w petnej wysokosci w
terminie skfadania zapisu lub zostat niewtasciwie wypetniony formularz zapisu przez osobe
dokonujaca wptaty na Jednostki Uczestnictwa, Towarzystwo zwraca wptaty w terminie 14 dni
roboczych od dnia stwierdzenia niewaznosci zapisu, nie pdzniej jednak niz w terminie 14 dni od
dnia zakonczenia przyjmowania zapisow.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia:

1) w ktérym postanowienie sadu o odmowie wpisu Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych stato sie prawomocne, lub

2) w ktorym decyzja Komisji o cofnieciu zezwolenia na utworzenie Funduszu stata sie
ostateczna, lub

3) uptywu terminu na dokonanie zapisdw na Jednostki Uczestnictwa, jezeli w tym terminie nie
zostaty dokonane wptaty do Subfunduszu w wymaganej minimalnej wysokosci;

4) uptywu terminu na zlozenie wniosku o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy
inwestycyjnych,

zwraca wpflaty, wraz z wartoscig otrzymanych pozytkéw i odsetkami naliczonymi przez

Depozytariusza za okres od dnia wptaty na rachunek bankowy, na ktdry zostata dokonana

wptata na Jednostki Uczestnictwa, do dnia wystgpienia jednej z przestanek wymienionych w pkt

1 — 4 powyzej, oraz pobrane optaty manipulacyjne.
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W przypadku, w ktdrym nie dokonano wptat w wymaganej minimalnej wysokosci, Fundusz nie
zostaje utworzony a dokonane wptaty zostang przez Towarzystwo zwrécone w sposéb okreslony
w zdaniu poprzednim.
O niedojsciu do skutku utworzenia Funduszu Towarzystwo powiadomi w drodze ogtoszenia w
zamieszczonego na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl.

2) Zasady przeprowadzania zapiséw na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z tworzeniem nowych
Subfunduszy.
Fundusz, w drodze zmiany Statutu, po uprzednim uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru
Finansowego, moze tworzy¢ nowe Subfundusze.
Portfel inwestycyjny nowego Subfunduszu tworzony jest z wptat do Subfunduszu.

Przyjmowanie wptat nie moze rozpoczac sie wczesniej niz z dniem wejscia w zycie zmian Statutu
zwigzanych z utworzeniem nowego Subfunduszu.

Do utworzenia nowego Subfunduszu konieczne jest zebranie wptat w wysokosci nie nizszej niz
500.000 (piecset tysiecy) PLN.

Wptaty zebrane beda w drodze zapisdw na Jednostki Uczestnictwa nowego Subfunduszu.
Osobami uprawnionymi do zapisywania sie na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu sg
akcjonariusze Towarzystwa oraz Towarzystwo.

Przyjmowanie zapisow na Jednostki Uczestnictwa rozpocznie sie w dniu nastepnym po dniu
poinformowania o rozpoczeciu przyjmowania zapisow i zakonczy sie po uptywie siedmiu dni od
dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow, lub w pierwszym dniu roboczym nastepujgcym po dniu,
w ktérym zostang ztozone prawidtowe zapisy na Jednostki Uczestnictwa o tgcznej wartosci nie
nizszej niz 500.000,00 (piecset tysiecy) PLN.

O rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu oraz miejscach
przyjmowania zapisow, Towarzystwo pisemnie powiadomi swoich akcjonariuszy.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu na Jednostki
Uczestnictwa ponosi dokonujgcy zapisow.

Zapis na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu jest bezwarunkowy i nieodwotalny.

Woptaty do Subfunduszu dokonywane sg na wydzielony rachunek Funduszu prowadzony przez
Depozytariusza.

W terminie siedmiu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisow na Jednostki Uczestnictwa
tego Subfunduszu, Towarzystwo przydziela Jednostki Uczestnictwa. Przydziat Jednostek
Uczestnictwa nastepuje poprzez wpisanie do Rejestru liczby Jednostek Uczestnictwa
przypadajgcych za dokonang przez wpfacajgcego wptate do Subfunduszu, powiekszong o
wartos¢ odsetek naliczonych przez Depozytariusza za okres od dnia wptaty na prowadzony przez
niego rachunek do dnia przydziatu.

Cena Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu objetego zapisem wynosi 100,00 (sto) PLN.
Nieprzydzielenie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu moze by¢ spowodowane:
1) niewaznoscig zapisu na Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu, w przypadku:

b) niedokonania wptaty w petnej wysokosci w terminie sktadania zapisow,

c) niewtasciwego wypetnienia formularza zapisu przez dokonujgcego wptaty na Jednostki
Uczestnictwa,

2) niezebraniem wptat w wysokosci nie nizszej niz 500.000 (piecset tysiecy) PLN.
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W przypadkach nieprzydzielenia Jednostek Uczestnictwa z przyczyn okreSlonych w zdaniu
poprzednim, Towarzystwo rozpocznie dokonywanie zwrotu wpfaconych pieniedzy do Funduszu,
W ciggu czternastu dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisbw oraz powiadomi
akcjonariusza o nieutworzeniu Subfunduszu.

W przypadku zebrania wptat do Subfunduszu, w wysokosci co najmniej 500.000 (piecset
tysiecy) PLN, Subfundusz rozpoczyna dziatalno$é, w tym zbywanie, odkupywanie Jednostek
Uczestnictwa, nie pdzniej niz w terminie 14 dni od dnia dokonania przydziatu Jednostek
Uczestnictwa.

Sposob i szczegotowe warunki

1)

b)

zbywania Jednostek Uczestnictwa:

Zbycie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez BPS FIO nastepuje w kazdym
Dniu Wyceny:

po ztozeniu przez Uczestnika Funduszu zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa w Punkcie
Obstugi Funduszu lub przekazaniu zlecenia w inny udostepniony przez Fundusz sposoéb i
uzyskaniu przez Agenta Transferowego informacji o dokonaniu wptaty w kwocie nie nizszej
niz minimalna kwota pierwszej (100 PLN) lub kolejnych wptat (50 PLN) wnoszonych przez
nabywce na rzecz Subfunduszu.

W przypadku pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przyszty
Uczestnik Funduszu sktada réwniez zlecenie otwarcia Rejestru (jezeli nie ma otwartego
subrejestru w innym Subfunduszu). Sktadajac zlecenie otwarcia Rejestru obowigzkowe jest
podanie nastepujgcych danych:

-w przypadku osoby fizycznej: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, data
urodzenia, obywatelstwo, nr PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli
jest inny niz adres zameldowania) oraz nr rachunku bankowego, na ktdry beda
przekazywane srodki pochodzace z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa,

- w przypadku osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci
prawnej: nazwa, kraj siedziby, nr REGON, NIP, adres siedziby i korespondencyjny
(jesli jest inny niz adres siedziby) oraz nr rachunku bankowego, na ktéry beda
przekazywane Srodki pochodzace z tytutu umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

Otwarcie Rejestru nastepuje z chwilg pierwszego nabycia Jednostek Uczestnictwa. Okres
od ztozenia przez przysztego Uczestnika Funduszu pierwszego zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa do dokonania pierwszej wptaty nie moze by¢ dtuzszy niz 90 dni;

lub

po dokonaniu wptaty srodkdw pienieznych (minimum 50 PLN) na rachunek wiasciwy dla
danego Subfunduszu (wptata bezposrednia) — w przypadku Uczestnikéw Funduszu
posiadajacych otwarty Rejestr w danym Subfunduszu. Dokonana wpfata jest réwnoznaczna
ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa tego Subfunduszu.

Uczestnik Funduszu posiadajacy otwarty Rejestr moze nabywac Jednostki Uczestnictwa
dowolnego innego Subfunduszu lub subfunduszu wydzielonego w ramach innego funduszu
zarzadzanego przez Towarzystwo poprzez dokonanie wptaty Srodkdéw pienieznych (w
przypadku innego Subfunduszu minimalna kwota pierwszej wptaty wynosi 100 PLN; w
przypadku subfunduszu innego funduszu minimalna kwota wptaty okreSlona jest w
prospekcie informacyjnym danego funduszu) na rachunek tego Subfunduszu lub
subfunduszu (wptata bezposrednia). Dokonana wptata jest rownoznaczna ze ztozeniem
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Zlecenia otwarcia subrejestru lub rejestru i nabycia Jednostek Uczestnictwa tego
Subfunduszu lub jednostek uczestnictwa tego subfunduszu.

W przypadku skfadania kolejnego zlecenia nabycia obowigzkowe jest podanie
nastepujgcych danych: nr Rejestru, imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

Uczestnik Funduszu moze upowaznic inne podmioty, w szczegdlnosci pracodawce lub bank,
do dokonywania w jego imieniu wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa na rachunek
bankowy wiasciwy dla danego Subfunduszu.

W celu nabycia Jednostek Uczestnictwa w sposéb opisany powyzej Uczestnik Funduszu lub
upowazniony podmiot wypetnia dokument wpfaty Srodkéw pienieznych na rzecz danego
Subfunduszu, ktéry zawiera nastepujgce dane: imie i nazwisko/firme, adres staty, numer
Rejestru, nazwe Subfunduszu i numer rachunku bankowego Subfunduszu, informacje, ze
wptata zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Powyzsze zasady stosuje sie odpowiednio do osoby nabywajacej po raz pierwszy Jednostki
Uczestnictwa, z tym, ze zamiast numeru Rejestru, osoba ta podaje odpowiednio: PESEL lub
REGON.

Zawierajgc Umowe o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego obowigzkowe podanie jest
nastepujgcych danych: imie i nazwisko oraz nr PESEL. Osoba, ktéra zawarta Umowe o
prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, w celu otwarcia Rejestru i nabycia
Jednostek Uczestnictwa, moze dokonywal wptaty na podstawie dokumentu wpftaty
$rodkow pienieznych, ktory bedzie zawierat nastepujgce dane: imie i nazwisko osoby, ktdra
zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, jej adres staty, numer
Rejestru IKE lub IKZE, informacje, ze wptata zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu w ramach Umowy o prowadzenie IKE lub IKZE (dopisek
IKE lub dopisek IKZE).

Jezeli osoba, o ktérej mowa powyzej, zawarta Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE za posrednictwem podmiotu nieuprawnionego do przyjmowania zlecen
nabycia Jednostek Uczestnictwa, zawarcie Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o
prowadzenie IKZE nie jest réwnoznaczne ze ztozeniem zlecenia nabycia Jednostek
Uczestnictwa, w takim przypadku w celu nabycia Jednostek Uczestnictwa niezbedne jest
ztozenie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzedzajgcym wptata na poczet nabycia tych
Jednostek Uczestnictwa, z ktérg wigze sie otwarcie Rejestru moze by¢ dokonana wytgcznie
w formie przelewu z rachunku bankowego tej osoby.

Zawierajgc Umowe o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania obowigzkowe
podanie jest nastepujgcych danych: imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci,
obywatelstwo, nr PESEL, adres zameldowania i korespondencyjny (jesli jest inny niz adres
zameldowania). Osoba, ktéra zawarta Umowe o prowadzenie PSI, w celu nabycia Jednostek
Uczestnictwa danego Subfunduszu, dokonuje wptaty na podstawie dokumentu wptaty
$rodkéw pienieznych, ktéry zawiera nastepujgce dane: imie i nazwisko osoby, ktéra zawarta
Umowe o prowadzenie Programu, date zawarcia umowy PSI, PESEL oraz informacje, ze
wptata zostata dokonana tytutem nabycia Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu w
ramach Programu Systematycznego Inwestowania (dopisek PSI).

Dokument wptaty $rodkéw pienieznych, wypetniony w sposdb nieprawidtowy lub
nieczytelny, albo w inny sposéb wywotujgcy watpliwosci co do tresci lub autentycznosci,
moze nie by¢ uznany za wazne zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa. W przypadku
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drobnych nieprawidtowosci w wypetnieniu dokumentu wpftaty Srodkdw pienieznych,
Fundusz dotozy nalezytej starannosci w celu zrealizowania takiego zlecenia zgodnie z
zamiarem Uczestnika Funduszu. Przy realizacji takich zlecen decydujgce znaczenie bedzie
miat numer rachunku bankowego, na ktdry zostata dokonana wptata.

Wpfaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa mogg by¢é dokonywane wytgcznie w $rodkach
pienieznych na rachunek bankowy wiasciwy dla danego Subfunduszu.

Wptaty na Jednostki Uczestnictwa poszczegdlnych kategorii Jednostek Uczestnictwa
zbywanych w ramach danego Subfunduszu powinny by¢ dokonywane na rachunek
bankowy danego Subfunduszu wiasciwy dla danej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

W przypadku, gdy wptacona kwota na nabycie Jednostek Uczestnictwa jest rézna od kwoty
okreslonej w zleceniu nabycia tych Jednostek Uczestnictwa, zlecenie nabycia jest
realizowane do wysokosci kwoty wpfaty.

Koszty zwigzane z wptatg Srodkéw pienieznych ponosi osoba dokonujgca wpfaty.
W przypadku dokonania wptaty na nabycie jednostek uczestnictwa kategorii B przez osobe

nieuprawniong lub w sposdb niezgodny z zasadami danego PPE, srodki podlegajg zwrotowi
na rachunek bankowy, z ktdrego wptynety.

Fundusz moze uzalezni¢ przyjecie zlecenia nabycia Jednostek Uczestnictwa od
przedstawienia mu, w sposob wskazany przez Fundusz, dodatkowych informacji
pozwalajgcych na identyfikacje Uczestnika Funduszu lub osoby dziatajgcej w jego imieniu,
wymaganych przepisami ustawy z dnia 1 marca 2018 roku o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu lub innych przepisbw prawa. Powyzsze
zastrzezenie dotyczy takze innych zlecen przyjmowanych przez Fundusz.

Cena i liczba zbywanych Jednostek Uczestnictwa

Nabywca Jednostek Uczestnictwa nabywa takg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa danej kategorii
Subfunduszu, ktéra stanowi iloraz kwoty powierzonych srodkéw i Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa danej kategorii w Dniu Wyceny. Kwote
powierzonych $rodkéw pienieznych ustala sie jako wptate wniesiong przez nabywce na
rachunek wiasciwy dla tego Subfunduszu pomniejszong o Optate Manipulacyjna.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z kolejnego Dnia Wyceny, po dniu w

ktorym Agent Transferowy otrzyma:

- Zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez dany Subfundusz $rodkach pienieznych

lub

- informacje o wplynieciu Srodkdéw pienieznych na wiasciwy rachunek danego
Subfunduszu, w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie
wptaty bezposredniej.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa danego Subfunduszu obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po

dniu, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.
Jednostki Uczestnictwa sg przydzielane z doktadnos$cig do czterech miejsc po przecinku.

Skladanie zlecen za pomocg telefonu lub Internetu

Towarzystwo moze zawiera¢ z Uczestnikiem Funduszu umowy o sktadanie zlecen przez
telefon lub za pomoca Internetu. Przez zawarcie umowy rozumie sie réwniez pisemne
oswiadczenie Uczestnika Funduszu o przyjeciu odpowiednich regulaminéw sktadania zlecen
przez telefon lub za pomocg Internetu. Umowa okreSla wszystkie warunki i zasady
sktadania zlecen, w szczegdélnosci wymagane warunki techniczne sktadania zlecen oraz
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sposob identyfikacji Uczestnika Funduszu. Umowa nie moze ogranicza¢ praw Uczestnika
Funduszu wynikajgcych z obowigzujgcych przepiséw prawa i Statutu.

Warunkiem skfadania zlecen przez telefon lub za pomoca Internetu jest udzielenie przez
Uczestnika Funduszu petnomocnictwa Towarzystwu lub podmiotom przez niego
wskazanym do wystawiania pisemnych zlecen na podstawie dyspozycji otrzymanych od
Uczestnika Funduszu.

Osobie korzystajacej z ustugi skfadania zlecen przez telefon lub za pomocg Internetu
Fundusz moze, dodatkowo, tg drogg udostepnia¢ informacje o stanie subrejestru.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa przez matoletnich i ubezwlasnowolnionych
Uczestnikami Funduszu mogg by¢ osoby matoletnie.

Osoba matoletnia, ktéra nie ukonczyta 13 lat w dniu przystgpienia do Funduszu, moze
skfadac zlecenia jedynie przez przedstawiciela ustawowego, zas po ukonczeniu 13 lat za
zgodag przedstawiciela ustawowego.

Matoletni Uczestnik Funduszu nie moze udziela¢ petnomocnictw.

Postanowienia powyzsze, dotyczace osdb matoletnich ponizej 13 lat, majg odpowiednio
zastosowanie do os6b ubezwtasnowolnionych catkowicie, a dotyczace matoletnich, ktdrzy
ukonczyli 13 lat, maja odpowiednio zastosowanie do o0sdb ubezwtasnowolnionych
czesciowo.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach Wspodlnego Rejestru
Matzenskiego

Matzonkowie pozostajgcy we wspdlnosci majgtkowej matzenskiej mogg nabywac Jednostki
Uczestnictwa na Wspdiny Rejestr Matzenski. Matzonkowie sg wspdtuprawnieni do
Jednostek Uczestnictwa pozostajgcych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim.

Otwarcie Wspolnego Rejestru Matzenskiego nastepuje po ztozeniu przez matzonkow

oSwiadczenia, ze:

- pozostajg we wspdlnosci majatkowej matzenskiej,

- wyrazajg zgode na sktadanie przez kazdego z nich bez ograniczen zlecen zwigzanych
z uczestnictwem w Funduszu, tacznie z zadaniem odkupienia przez Fundusz catego
salda posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- przyjmujg do wiadomosci, ze Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki ztozonych
przez matzonkéw i ewentualnych petnomocnikéw zlecen, bedacych wynikiem
odmiennych decyzji kazdego z nich, a w przypadku zbiegu zlecern Fundusz bedzie je
realizowat w kolejnosci wynikajgcej z zasad ogdlnych,

- zobowigzujg sie do natychmiastowego zawiadomienia Funduszu, osobiscie lub listem
poleconym, o ustaniu wspdlnosci majgtkowej wraz z potwierdzong kopig stosownego
postanowienia sgdu badz potwierdzong kopig stosownej umowy w formie aktu
notarialnego.

W przypadku ustania wspolnosci majgtkowej matzenskiej Fundusz wykonuje dyspozycje

dotyczace Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Wspdlnym Rejestrze Matzenskim

stosownie do okolicznosci, ktére spowodowaty ustanie tej wspdlnosci.

Fundusz moze okreslic szczegétowe warunki prowadzenia Wspdlnego Rejestru
Matzenskiego. Rachunki IKE oraz rachunki IKZE nie mogg by¢ prowadzone w ramach
Wspolnego Rejestru Matzenskiego.

Nabywanie Jednostek Uczestnictwa w ramach reinwestycji
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Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu przez Uczestnika, od ktérego
Fundusz odkupit Jednostki Uczestnictwa tego samego Subfunduszu, w ciggu 60 dni od dnia
tego odkupienia, jest zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci
kwoty, jakg ten Uczestnik otrzymat w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych
Jednostek Uczestnictwa.

Uprawnienie to dotyczy sumy wartosci odkupionych Jednostek Uczestnictwa — niezaleznie
od tego, czy odkupienia dokonano na podstawie jednego czy wiekszej liczby zadan
Uczestnika, z zastrzezeniem, ze okres 60 dni liczony jest od dnia wyceny pierwszego
odkupienia uwzglednionego w sumowaniu.

Zwolnienie, o ktdrym mowa powyzej, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym i
dotyczy zlecen nabycia Jednostek Uczestnictwa, dla ktdrych Srodki na nabycie wptynety
przed uptywem 31 grudnia danego roku kalendarzowego.

Postanowienia powyzsze stosuje sie odpowiednio do tych Uczestnikéw, od ktérych Fundusz
odkupit wszystkie Jednostki Uczestnictwa danego Subfunduszu badz jedynie ich czesc.

Warunkiem skorzystania ze zwolnienia, o ktéorym mowa powyzej, jest ztozenie przez
Uczestnika, Dystrybutorowi, odpowiedniego os$wiadczenia woli przy sktadaniu zlecenia
nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Kolejnosc¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Agenta
Transferowego, z tym, ze jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane
jest zlecenie nabycia, nastepnie zlecenie zamiany, nastepnie zlecenie konwersji i jako
ostatnie zlecenie odkupienia.

Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia Jednostek Uczestnictwa listem zwyktym, chyba Zze Uczestnik Funduszu wyrazit
pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwosc:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

2) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz,
lub

3) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, lub

4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,
lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon
komorkowy (wiadomo$é SMS).

Sposéb i szczegétowe warunki zbywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
charakterystyczne dla danego Subfunduszu opisane s w pkt 1 ppkt 1) Rozdziatéw IV — VII
Prospektu.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:
Fundusz odkupuje Jednostki Uczestnictwa bez ograniczenn w kazdym Dniu Wyceny.

Podstawe odkupienia Jednostek Uczestnictwa stanowi zlecenie odkupienia ztozone przez
Uczestnika Funduszu w Punkcie Obstugi Funduszu lub przekazane w inny udostepniony
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przez BPS FIO sposob. Na zleceniu obowigzkowe jest podanie nastepujacych danych: nr
Rejestru, imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

Z chwilg odkupienia Jednostki Uczestnictwa sg umarzane z mocy prawa.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa nastepuje w chwili wpisania do subrejestru liczby
odkupionych Jednostek Uczestnictwa i kwoty naleznej Uczestnikowi z tytutu odkupienia
tych Jednostek Uczestnictwa.

Okres od zgtoszenia przez Uczestnika Funduszu zadania odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, do dnia odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz nie moze
przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem okolicznosci, za
ktore Fundusz nie ponosi odpowiedzialnosci.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa danego Subfunduszu obliczonej nie wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ale nie pdzniej niz 5 roboczych dni od dnia ztozenia zlecenia.

Wyptata Srodkéw pienieznych z tytutu odkupienia nastepuje niezwtocznie, nie wczesniej
jednak niz nastepnego dnia roboczego po wycenie zlecenia odkupienia Jednostek
Uczestnictwa.

Jednostki Uczestnictwa odkupywane sg zgodnie z zasadg HIFO (Highest In First Out), co
oznacza, iz w pierwszej kolejnosci bedg odkupywane Jednostki Uczestnictwa nabyte przez
Uczestnika Funduszu po najwyzszej dla danego Subfunduszu Wartosci Aktywdéw Netto na
Jednostke Uczestnictwa w danym subrejestrze.

Zlecenie odkupienia moze zawierac nastepujgce dyspozycje:
- odkupienia okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,

- odkupienia takiej liczby Jednostek Uczestnictwa, w wyniku ktorej wyptacona zostanie
okreslona kwota Srodkéw pienieznych,

- odkupienie wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa,

- systematycznego odkupywania czesci Jednostek Uczestnictwa, w z géry okreslonych
dniach albo odkupienia wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Liczba
Jednostek Uczestnictwa, ktore majg zosta¢ odkupione w poszczegdlnych dniach,
zostanie okreSlona albo poprzez wskazanie okreslonej liczby Jednostek Uczestnictwa,
albo poprzez okreSlenie kwoty Srodkow pienieznych, ktdéra ma zostaé wyptacona
Uczestnikowi na skutek umorzenia Jednostek Uczestnictwa.

Minimalna wartosc¢ zlecenia odkupienia winna wynosi¢ 100,00 PLN albo zlecenie odkupienia
winno obejmowac takg ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, w wyniku odkupienia ktorych
otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie wynosi¢ minimum 100,00 PLN.

W przypadku jezeli zlecenie odkupienia bedzie okreslato ilos¢ Jednostek Uczestnictwa, w

wyniku odkupienia ktérych otrzymana kwota z tytutu ich odkupienia bedzie nizsza niz

100,00 PLN, Fundusz dokona odkupienia Jednostek Uczestnictwa na kwote co najmniej

100,00 PLN.

W przypadku, gdy:

- iloS¢ Jednostek Uczestnictwa okreSlona przez Uczestnika Funduszu w zleceniu
odkupienia jest wieksza od aktualnego salda niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,

- kwota okreslona w zleceniu jest wyzsza niz mozliwa do uzyskania z tytutu odkupienia
wszystkich niezablokowanych Jednostek Uczestnictwa,
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- w wyniku realizacji zlecenia odkupienia Uczestnik Funduszu posiadatby mniej niz jedng
Jednostke Uczestnictwa nieobjetg blokadg lub warto$¢ niezablokowanych Jednostek
Uczestnictwa zapisanych w subrejestrze spadfaby ponizej 100,00 PLN

odkupione zostajg wszystkie niezablokowane Jednostki Uczestnictwa.

Subrejestry, z ktérych odkupione zostaty wszystkie Jednostki Uczestnictwa sg
automatycznie zamykane po 90 dniach.

Ztozenie zlecenia odkupienia czesci Srodkdw zgromadzonych w ramach Programu
Systematycznego Inwestowania przed uptywem terminu okre$lonego w Umowie jest
rownoznaczne z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa zgromadzonych na Rejestrze
prowadzonym w ramach Programu zgodnie z zapisami szczegdtowymi do poszczegdinych
Programow.

Uczestnik posiadajgcy Jednostki Uczestnictwa o wartosci co najmniej 1 000 000,00 PLN
wedtug ceny z Dnia Wyceny poprzedzajgcego dzien ztozenia zlecenia, ma prawo, na
podstawie jednego zlecenia ztozonego bezposrednio w Towarzystwie, zazgda¢ odkupienia
wszystkich posiadanych Jednostek Uczestnictwa i jednoczesnego nabycia Jednostek
Uczestnictwa tego Subfunduszu za kwote $rodkéw pienieznych pochodzacych z tytutu
odkupienia przez BPS FIO tych Jednostek Uczestnictwa, pomniejszong o nalezny podatek.
Srodki pieniezne, pochodzace z tytutu odkupienia, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
nie sg wyptacane Uczestnikowi. Odkupienie i nabycie tych Jednostek Uczestnictwa
nastepuje po cenie z najblizszego Dnia Wyceny nastepujgcego po Dniu Wyceny, w ktorym
Towarzystwo otrzyma zlecenie, z zastrzezeniem, ze dla skutecznego nabycia Jednostek
Uczestnictwa nie jest konieczne otrzymanie przez Agenta Transferowego informacji od
Depozytariusza o otrzymaniu przez niego Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa. Uczestnik powinien poinformowac Towarzystwo o zamiarze ztozenia zlecenia,
o ktérym mowa powyzej, najpdzniej na 7 dni przed dniem ztozenia zlecenia. W przypadku
braku takiego powiadomienia BPS FIO moze odmowic realizacji tego zlecenia.

Kolejnosc¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Agenta
Transferowego, z tym, zZe jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane
jest zlecenie nabycia, nastepnie zlecenie zamiany, nastepnie zlecenie konwersji i jako
ostatnie zlecenie odkupienia.
Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwiocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa listem zwyktym, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit
pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwosc:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

2) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz,
lub

3) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, lub

4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,
lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon
komdrkowy (wiadomosé SMS).

19



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny BPS FIO

Sposéb i szczegétowe warunki odkupywania przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
charakterystyczne dla danego Subfunduszu opisane sg w pkt 1 ppkt 2) Rozdziatéw IV — VII
Prospektu.

3) konwersji Jednostek Uczestnictwa na jednostki uczestnictwa innego funduszu
oraz wysokos¢ oplat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogg podlega¢ konwersji na
jednostki uczestnictwa innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo lub subfunduszu
wydzielonego w ramach innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo, wytgcznie tej
kategorii, ktora jest danemu Uczestnikowi oferowana przez inny fundusz zarzadzany przez
Towarzystwo.

W ramach konwersiji Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadaé
nabycia jednostek uczestnictwa w innym funduszu zarzadzanym przez Towarzystwo
(fundusz docelowy) lub subfunduszu innego funduszu zarzadzanego przez Towarzystwo
(subfundusz docelowy) przy jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa z
subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada
(Subfundusz zZrédlowy). W celu dokonania konwersji Fundusz umarza Jednostki
Uczestnictwa podlegajace konwersji w Subfunduszu zrédtowym, a nastepnie za kwote
uzyskang z umorzenia Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa funduszu (subfunduszu)
docelowego po cenie Jednostki Uczestnictwa tego subfunduszu z dnia dokonania konwersji.

Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych ze zleceniem konwersji nastepuje
w tym samym Dniu Wyceny.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Jednostke
Uczestnictwa obliczonej nie wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po
Dniu Wyceny, w ktdrym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ale nie pdzniej niz 5 dni roboczych od dnia ztozenia zlecenia. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w funduszu (subfunduszu) docelowym jest dokonywane wedtug
Wartosci Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa subfunduszu docelowego z tego
samego Dnia Wyceny, w ktorym dokonano odkupienia w Funduszu zrédtowym.

W przypadku sktadania zlecenia konwersji obowigzkowe jest podanie nastepujgcych
danych: nr Rejestru, imie i nazwisko, nr dokumentu tozsamosci, nr PESEL.

Osoba sktadajgca zlecenie konwersji Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz zrédtowy) na jednostki uczestnictwa funduszu docelowego lub subfunduszu
docelowego obcigzana jest Optatg za Konwersije.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega optacie
manipulacyjnej. Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu lub
subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat, z
tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosS¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 %
(cztery procent) wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w
subfunduszu lub funduszu docelowym.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrédtowym w ramach konwersji nie
podlega opfacie manipulacyjne;j.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia Optaty Manipulacyjnej, ktére sg opisane w
czesci dotyczacej odrebnie kazdego subfunduszu, stosuje sie odpowiednio do Opfaty za
Konwersje.

Kolejnos¢ realizacji zlecen
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4)

5)

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Agenta
Transferowego, z tym, ze jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane
jest zlecenie nabycia, nastepnie zlecenie zamiany, nastepnie zlecenie konwersji i jako
ostatnie zlecenie odkupienia.

Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwtocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie
zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa listem zwykiym, chyba ze Uczestnik Funduszu
wyrazit pisemng zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwos¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

2) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz,
lub

3) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, lub

4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,
lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon
komérkowy (wiadomos$¢ SMS).

wyptat kwot z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa lub wyptat zdochodow
Funduszu:

Fundusz dokonuje wyptaty kwot z tytutu odkupienia przez ztozenie polecenia przelewu
Srodkow pienieznych na rachunek bankowy Uczestnika Funduszu wskazany w Rejestrze lub
Zleceniu odkupienia. Wyptate w gotdwce w Punkcie Obstugi Funduszu moze odebrac
Uczestnik Funduszu lub osoba umocowana przez Uczestnika Funduszu do tej czynnosci.
Fundusz nie wyptaca Uczestnikom dywidendy z dochoddw Funduszu lub Subfunduszy, a
osiggane dochody powiekszajg Aktywa tego Subfunduszu oraz Aktywa Funduszu.

zamiany Jednostek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innym
Subfunduszem oraz wysokosc¢ optat z tym zwigzanych:

Jednostki Uczestnictwa, na zlecenie Uczestnika Funduszu, mogg podlega¢ zamianie na
Jednostki Uczestnictwa zwigzane z innymi Subfunduszami, wytacznie tej kategorii, ktora
jest danemu Uczestnikowi oferowana przez Fundusz.

W ramach zamiany Uczestnik Funduszu ma prawo, na podstawie jednego zlecenia, zadac
nabycia Jednostek Uczestnictwa w subrejestrze prowadzonym dla innego Subfunduszu
(Subfundusz docelowy) przy jednoczesnym odkupieniu Jednostek Uczestnictwa z
subrejestru prowadzonego dla Subfunduszu, w ktérym Uczestnik Funduszu je posiada
(Subfundusz zrodtowy). W celu dokonania zamiany Fundusz umarza Jednostki Uczestnictwa
podlegajgce zamianie w Subfunduszu Zzrédtowym, a nastepnie za kwote uzyskang z
umorzenia Uczestnik nabywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu docelowego po cenie
Jednostki Uczestnictwa tego Subfunduszu z dnia dokonania zamiany.

Odkupienie i nabycie Jednostek Uczestnictwa zwigzanych ze zleceniem zamiany nastepuje
w tym samym Dniu Wyceny.

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa obliczonej nie wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po
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Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ale nie pdzniej niz 5 dni roboczych od daty ztozenia zlecenia. Nabycie
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym jest dokonywane wedtug Wartosci
Aktywow Netto na jednostke uczestnictwa Subfunduszu docelowego z tego samego Dnia
Wyceny, w ktérym dokonano odkupienia w Subfunduszu zrédtowym.

Zamiana moze by¢ dokonana wytgcznie w ramach jednej kategorii Jednostek Uczestnictwa.

Uczestnik Programu Systematycznego Inwestowania moze dokonaé zamiany wytacznie
wszystkich Jednostek Uczestnictwa  jednej Strategii Inwestycyjnej do
Subfunduszu/Subfunduszy z innej Strategii Inwestycyjnej.

Uczestnik posiadajacy Jednostki Uczestnictwa danej kategorii w Subfunduszu zrédtowym
moze zadac zamiany tych Jednostek jedynie na Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii
w Subfunduszu docelowym (oznaczone tg sama literg alfabetu).

Osoba sktadajgca zlecenie zamiany Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu
(Subfundusz Zrédtowy) na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu (Subfundusz
docelowy) obcigzana jest Optatg Manipulacyjng za Zamiane.

Optata manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym zgodnie z

zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna

wysokos$¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 % (cztery procent) wptaty dokonanej w

ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym.

Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu zrodtowym w ramach zamiany nie

podlega opfacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia Optaty Manipulacyjnej, ktére sg opisane w

czesci dotyczacej odrebnie kazdego Subfunduszu, stosuje sie odpowiednio do Optaty za

Zamiane.

Kolejnosc¢ realizacji zlecen

O kolejnosci realizacji zlecen decyduje kolejno$¢ ich otrzymania przez Agenta

Transferowego, z tym, ze jezeli zostang otrzymane tego samego dnia, najpierw realizowane

jest zlecenie nabycia, nastepnie zlecenie zamiany, nastepnie zlecenie konwersji i jako

ostatnie zlecenie odkupienia.

Potwierdzenia transakcji

Fundusz sporzadza i niezwiocznie dorecza Uczestnikowi Funduszu pisemne potwierdzenie

zbycia i odkupienia Jednostek Uczestnictwa, chyba ze Uczestnik Funduszu wyrazit pisemng

zgode, a Fundusz udostepni takg mozliwosc¢:

1) potwierdzenie zostanie mu udostepnione u Dystrybutora lub u Agenta Transferowego,
lub

2) potwierdzenie zostanie sporzgdzone w innych terminach, oferowanych przez Fundusz,
lub

3) potwierdzenie moze by¢ wystane pocztg elektroniczng, lub

4) potwierdzenie moze by¢ udostepnione poprzez Internet na wskazanej stronie www,
lub

5) potwierdzenie moze by¢ dodatkowo wystane w formie wiadomosci tekstowej na telefon
komdrkowy (wiadomosé SMS).
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6) speilnienia $wiadczen naleznych z tytutu nieterminowych realizacji zlecen
Uczestnikow Funduszu oraz blednej wyceny Aktywow Netto Subfunduszu na
Jednostke Uczestnictwa:

Nieterminowa realizacja zlecen Uczestnikow Funduszu

W razie nieterminowej realizacji zlecenia Uczestnika Funduszu dotyczacej:

a) zlecen nabycia - gdy jego realizacja nastepuje po uptywie pieciu dni roboczych od dnia:
a. ztozenia przez Uczestnika Funduszu zlecenia u Dystrybutora
albo

b. uznania rachunku bankowego Subfunduszu, przy wptatach dokonywanych
bezposrednio na rachunek Subfunduszu (zaréwno w sytuacji, w ktorej nie jest
sktadane zlecenie u Dystrybutora, jak i w sytuacji, w ktorej jest sktadane zlecenie
u Dystrybutora, a wplata jest dokonywana bezposrednio na rachunek
Subfunduszu),

b) zlecen odkupienia - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia stosownego
zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z Zgdaniem
Uczestnika jego zlecenie odkupienia stato sie skuteczne,

c) zlecen konwersji i zamiany - po uptywie pieciu dni roboczych od dnia ztozenia
stosownego zadania przez Uczestnika Funduszu lub od dnia, w ktérym zgodnie z
zadaniem Uczestnika jego zlecenie konwersji i zamiany stato sie skuteczne,

Towarzystwo ponosi odpowiedzialno$¢ wobec Uczestnika Funduszu zgodnie z trescig art.
64 ust. 1 Ustawy.

Nabycie lub odkupienie Jednostek Uczestnictwa w przypadku zlecen realizowanych
nieterminowo nastepuje wedtug wartosci Jednostki Uczestnictwa z dnia jej nabycia lub
odkupienia, tj. wedtug ceny biezacej. Przez dzien nabycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa rozumie sie dzien wpisania do Rejestru Uczestnika nabycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa. Zastosowanie ceny biezgcej moze skutkowac powstaniem szkody
po stronie Uczestnika Funduszu, ktéry w wypadku:

- Zlecenia nabycia - moze naby¢ mniej Jednostek Uczestnictwa niz nabytby, gdyby
Zlecenie nabycia zostato zrealizowane zgodnie z zasadami i terminami zbywania
Jednostek Uczestnictwa okres$lonymi dla poszczegdinych Subfunduszy w niniejszym
Prospekcie,

- Zlecenia odkupienia - moze otrzyma¢ mniejszg kwote Srodkéw pienieznych z tytutu
odkupienia niz otrzymatby, gdyby zlecenie odkupienia zostato zrealizowane zgodnie z
zasadami i terminami odkupywania Jednostek Uczestnictwa okreSlonymi dla
poszczegdinych Subfunduszy w niniejszym Prospekcie.

W takiej sytuacji Uczestnikowi Funduszu przystuguje rekompensata z tytutu poniesionej
szkody, ktdrg jest w razie:

- nabycia Jednostek Uczestnictwa - rdéznica w liczbie przyznanych Jednostek
Uczestnictwa,

- odkupienia Jednostek Uczestnictwa - réznica w warto$ci wyptaconych srodkoéw z tytutu
realizacji zlecenia odkupienia.

Towarzystwo ponosi odpowiedzialnos¢ wobec Uczestnika Funduszu za nieterminowg

realizacje zlecenia w przypadkach, w ktorych wine za nieterminowg realizacje zlecenia

ponosi bezposrednio Towarzystwo lub osoby albo podmioty, ktorym Towarzystwo lub
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Fundusz powierzyly wykonywanie czynnosci zwigzanych z  przyjmowaniem,
przekazywaniem oraz realizacjg zlecen. W takiej sytuacji, w przypadku powstania szkody
po stronie Uczestnika Funduszu, Towarzystwo niezwtocznie wyréwnuje szkode poniesiong
przez Uczestnika.

Zgodnie z art. 33 ust. 3 Ustawy, za szkody poniesione przez osoby nabywajgce lub
odkupujace jednostki uczestnictwa za posrednictwem innego niz Towarzystwo podmiotu
uprawnionego do posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
odpowiada solidarnie Towarzystwo i ten podmiot, chyba Zze szkoda jest wynikiem
okolicznosci, za ktére Towarzystwo i ten podmiot nie ponoszg odpowiedzialnosci.
Odpowiedzialno$¢, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim nie moze zostaé wylgczona,
ograniczona lub w inny sposdb zmieniona w drodze umowy.

Btedna wycena Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa

W razie btednej wyceny Aktywoéw Netto na Jednostke Uczestnictwa, Towarzystwo
niezwtocznie skoryguje liczbe nabytych i odkupionych Jednostek Uczestnictwa, majgc na
uwadze prawidtowo ustalong Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa oraz, w przypadku Uczestnikow Funduszu, ktérzy otrzymali nizszg kwote
Srodkéw pienieznych niz powinni byli otrzymac¢ przy prawidtowo ustalonej Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa, doptaci brakujgcg kwote. W przypadku
Uczestnikdw, ktdrzy otrzymali wyzszg kwote Srodkdw pienieznych niz powinni byli otrzymac
przy prawidlowo ustalonej Wartosci Aktywdéw Netto na Jednostke Uczestnictwa,
Towarzystwo wyréwna Subfunduszowi brakujgcg kwote.

Wskazanie okolicznosci, w ktorych Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Ilub
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Zawieszenie zbywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ zbywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego Subfunduszu
na dwa tygodnie, jezeli nie mozna dokonac wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywéw danego
Subfunduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu. W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu
poprzednim, zbywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zosta¢ zawieszone
na okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nie przekraczajgcy jednak dwoch miesiecy, za zgodg i na
warunkach okreslonych przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa

Fundusz moze zawiesi¢ odkupywanie Jednostek Uczestnictwa oddzielnie dla kazdego
Subfunduszu na dwa tygodnie, jezeli:

- w okresie dwoch tygodni suma wartosci odkupionych przez Fundusz Jednostek Uczestnictwa
danego Subfunduszu oraz Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu, ktérych odkupienia
zazadano, stanowi kwote przekraczajgcg 10% Wartosci Aktywdw Netto danego Subfunduszu
albo

- nie mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny istotnej czesci aktywdéw danego Subfunduszu
Funduszu z przyczyn niezaleznych od Funduszu.

W sytuacji, o ktdérej mowa powyzej, za zgodg i na warunkach okreslonych przez KNF:

- odkupywanie Jednostek Uczestnictwa danego Subfunduszu moze zostaé zawieszone na
okres dtuzszy niz dwa tygodnie, nieprzekraczajacy jednak dwdch miesiecy,

- w okresie nieprzekraczajgcym szesciu miesiecy, przy zastosowaniu proporcjonalnej redukgji
lub przy dokonywaniu wyptat z tytutu odkupienia Jednostek Uczestnictwa danego
Subfunduszu, Fundusz moze odkupywac¢ Jednostki Uczestnictwa w ratach.
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8. Okreslenie rynkow, na ktorych sq zbywane Jednostki Uczestnictwa.
Ze wzgledu na terytorialny zasieg oferty BPS FIO
Jednostki Uczestnictwa sg zbywane wytacznie na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j.
Ze wzgledu na osoby, ktérym BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa

Osobami uprawnionymi do nabywania i zadania odkupienia Jednostek Uczestnictwa sg osoby
fizyczne, osoby prawne oraz jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej.

9. Zwiezle informacje na temat obowigzkow podatkowych Funduszu oraz szczegoétowe
informacje na temat obowigzkow podatkowych jego Uczestnikdw, ze wskazaniem
obowigzujacych przepisow, w tym informacja, czy z posiadaniem Jednostek
Uczestnictwa wigze sie koniecznos$c¢ uiszczania podatku dochodowego.

Obowiazki podatkowe BPS FIO

Zgodnie z art. 6 ust. 1 pkt 10 ustawy z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od
0sob prawnych dochody funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych utworzonych na podstawie przepiséw Ustawy uzyskane na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej sg zwolnione z podatku dochodowego od osdb prawnych, z
wytaczeniem specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych stosujgcych zasady i
ograniczenia inwestycyjne okreslone dla funduszy inwestycyjnych zamknietych.

Zasady opodatkowania Uczestnikow BPS FIO bedacych osobami fizycznymi do dnia
31 grudnia 2023 r.

Zgodnie z art. 30a ust. 1 pkt 5 ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od
0sob fizycznych dochody 0séb fizycznych uzyskane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z
tytutu udziatu w funduszach kapitatowych sg opodatkowane w formie ryczattu podatkiem w
wysokosci 19% kwoty dochodu. Dochoddéw z udziatéw w funduszach inwestycyjnych nie tgczy
sie z dochodami (przychodami) z innych zrédet.

Przedmiotem opodatkowania jest dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty jego
uzyskania. Przychodem jest rdéznica pomiedzy wptacang kwotg na nabycie Jednostek
Uczestnictwa a kwotg nalezng (w zwigzku z odkupieniem Jednostek Uczestnictwa). Dochodu
tego nie pomniejsza sie o straty z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych oraz inne straty z
kapitatdw pienieznych i praw majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach
poprzednich.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 17 ust. 1c. ustawy o podatku dochodowym od osdb
fizycznych nie ustala sie przychodu z tytutu zamiany Jednostek Uczestnictwa jednego
Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Zasady opodatkowania dochoddw z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych uzyskiwane przez
osoby fizyczne, ktére nie majg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej miejsca zamieszkania,
mogg by¢ modyfikowane postanowieniami umow o unikaniu podwdjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Jednakze zastosowanie stawki podatku wynikajgcej
z wiasciwej umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania lub niepobranie podatku zgodnie z
takg umowa jest mozliwe pod warunkiem uzyskania od podatnika certyfikatu rezydencji.

Zgodnie z art. 41 ust. 4 ustawy o podatku dochodowym od o0sob fizycznych zryczattowany
podatek dochodowy obowigzane sg pobiera¢ podmioty, ktére dokonujg wyptat lub stawiajg do
dyspozycji podatnika pienigdze lub wartosci pieniezne z tytutdw udziatdbw w funduszach
kapitatowych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 ustawy o podatku dochodowym od 0sdb fizycznych, wyptaty:
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- transferowe $rodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na indywidualne konto emerytalne w
rozumieniu przepisow o indywidualnych kontach emerytalnych,

- $rodkéw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub os6b uprawnionych do tych Srodkéw po $mierci uczestnika,

sg wolne od podatku dochodowego na zasadach przewidzianych w przepisach o pracowniczych
programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a ustawy o podatku dochodowym od 0séb fizycznych dochody z
tytutu oszczedzania na indywidualnym koncie emerytalnym, w rozumieniu przepisow o
indywidualnych kontach emerytalnych, uzyskane w zwigzku z:

- gromadzeniem i wyptatg srodkéw przez oszczedzajgcego,

- wyptatg Srodkéw dokonang na rzecz osdb uprawnionych do tych $rodkéw po Smierci
oszczedzajgcego,

- wypfatg transferowag

sg wolne od podatku dochodowego, z tym, ze zwolnienie to nie ma zastosowania w przypadku,
gdy oszczedzajgcy gromadzit oszczednosci na wiecej niz jednym indywidualnym koncie
emerytalnym, chyba ze przepisy te przewidujg takg mozliwosc¢.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58b ustawy o podatku dochodowym od osdb fizycznych wyptaty
transferowe $rodkow zgromadzonych przez oszczedzajgcego na indywidualnym koncie
zabezpieczenia emerytalnego:

- pomiedzy instytucjami finansowymi prowadzgcymi indywidualne konta zabezpieczenia
emerytalnego,

- na indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego osoby uprawnionej, po $mierci
oszczedzajacego,

- w postepowaniu likwidacyjnym lub upadtosciowym na indywidualne konto zabezpieczenia
emerytalnego oszczedzajgcego;

sg wolne od podatku dochodowego.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Zasady opodatkowania Uczestnikow BPS FIO bedacych osobami fizycznymi od dnia
1 stycznia 2024 r.

W zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepisdéw ustawy z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku
dochodowym od 0séb fizycznych, od dnia 1 stycznia 2024 r. zachodzg zmiany w kwestii sposobu
rozliczania podatku od zyskéw kapitatowych dla oséb fizycznych inwestujgcych w ramach
funduszy inwestycyjnych.

W przypadku, gdy Uczestnikami Funduszu sg osoby fizyczne, od 1 stycznia 2024 r., za wyjatkiem
sytuacji wskazanych ponizej, dochdd z tytutu uczestnictwa w Funduszu bedzie mégt byé
pomniejszony o straty z inwestycji w inne instrumenty finansowe (np. akcje, obligacje lub
certyfikaty inwestycyjne). Od 1 stycznia 2024 r. Fundusz nie rozlicza podatku od
dochodu Uczestnika. Podatek jest rozliczany samodzielnie przez Uczestnika (podatnika) w
zeznaniu rocznym. Fundusz wystawi Uczestnikowi informacje podatkowg dotyczacg uzyskanych
w danym roku dochoddéw (przychoddw). Fundusz nie bedzie potracat zryczattowanego podatku
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od dochoddéw kapitatowych przy wyptacie Srodkéw z tytutu odkupu lub konwersji Jednostek
Uczestnictwa, a Uczestnik powinien rozliczy¢ i odprowadzi¢ podatek samodzielnie. Powyzsze
zasady znajda zastosowanie po raz pierwszy w 2025 r., podczas rozliczania podatkéw od
dochoddw osiggnietych w 2024 r.

Zryczattowany podatek dochodowy o stawce 19% odprowadzany jest przez Fundusz od
dochodu oszczedzajgcego na IKE z tytutu zwrotu, w rozumieniu przepiséw Ustawy IKE i IKZE,
$rodkéw zgromadzonych na tym koncie oraz od dochodu uczestnika pracowniczego programu
emerytalnego z tytutu zwrotu $rodkéw zgromadzonych w ramach programu, w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 20 kwietnia 2004 r. o pracowniczych programach emerytalnych.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolne od
podatku dochodowego od 0sdb fizycznych sg wyptaty:

— transferowe Srodkéw zgromadzonych w ramach pracowniczego programu emerytalnego do
innego pracowniczego programu emerytalnego lub na IKE w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE,

— $rodkdw zgromadzonych w pracowniczym programie emerytalnym dokonane na rzecz
uczestnika lub os6b uprawnionych do tych srodkéw po $mierci uczestnika.

Zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 58a Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych wolne od
podatku dochodowego od oséb fizycznych sg dochody z tytutu oszczedzania na IKE, w
rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, uzyskane w zwigzku z:

— gromadzeniem i wyptatg Srodkéw przez oszczedzajacego,

— wyptatg Srodkdédw dokonang na rzecz oséb uprawnionych do tych Srodkdéw po Smierci
oszczedzajgcego,

— wypfatg transferowg,

z tym, Zze zwolnienie nie ma zastosowania w przypadku, gdy oszczedzajacy gromadzit
oszczednosci na wiecej niz jednym IKE, chyba Ze przepisy te przewidujg takg mozliwosc.
Zgodnie z art. 30 ust. 1 pkt 7a Ustawy o podatku dochodowym od o0sdb fizycznych z tytutu
gromadzenia oszczednos$ci na wiecej niz jednym IKE, w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE, pobiera
sie zryczattowany podatek dochodowy w wysokosci 75% uzyskanego dochodu na kazdym IKE.
Dochodem tym jest réznica miedzy kwotg stanowigcg wartos¢ srodkdw zgromadzonych na IKE
a sumg wptat na IKE. Dochodu tego nie pomniejsza sie o straty z kapitatow pienieznych i praw
majatkowych poniesione w roku podatkowym oraz w latach poprzednich. Powyzsze zasady
opodatkowania Uczestnikéw Funduszu odnoszg sie réwniez do opodatkowania Uczestnikow
Funduszu bedacych inwestorami zagranicznymi, z zastrzezeniem, ze mogg nie miel
zastosowania, jezeli Uczestnikami Funduszu sg osoby, ktérych dotyczg umowy w sprawie
zapobiegania podwdjnemu opodatkowaniu zawarte przez Rzeczpospolitg Polska.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Zasady opodatkowania Uczestnikow bedacych osobami prawnymi

Dochody osdb prawnych oraz jednostek organizacyjnych niemajgcych osobowosci prawnej, z
wyjatkiem spdtek: cywilnych, jawnych, partnerskich, komandytowych i komandytowo-
akcyjnych, uzyskane w zwigzku z uczestnictwem w funduszach kapitatowych, podlegajg
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10.

11.

obowigzkowi podatkowemu i sg opodatkowane na zasadach okreslonych w ustawie z dnia 15
lutego 1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Przedmiotem opodatkowania jest uzyskany dochdd, a wiec przychdd pomniejszony o koszty
jego uzyskania. Zgodnie z art. 16 ust. 1 pkt 8 ustawy o podatku dochodowym od osdb prawnych
nie uwaza sie za koszt uzyskania przychodéw wydatkdéw na nabycie jednostek uczestnictwa w
funduszach powierniczych oraz certyfikatow inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych. Wydatki te sg kosztem uzyskania przychodu dopiero przy ustalaniu
dochodu z odptatnego zbycia certyfikatéw inwestycyjnych lub jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych albo umorzenia jednostek uczestnictwa w funduszach powierniczych, a takze z
tytutu umorzenia jednostek uczestnictwa lub certyfikatdw inwestycyjnych w przypadku
likwidacji funduszu inwestycyjnego.

Nalezy podkresli¢, iz zgodnie z art. 12 ust. 4 pkt 20) ustawy o podatku dochodowym od osdb
prawnych do przychodéw nie zalicza sie przychodéw uzyskanych z tytutu zamiany Jednostek
Uczestnictwa jednego Subfunduszu na Jednostki Uczestnictwa innego Subfunduszu.

Dochody z tytutu udziatu w funduszach kapitatowych opodatkowane sg od dnia 1 stycznia 2004
roku wedtug stawki 19%. Osoby prawne uzyskujgce przychody z tytutu udziatu w funduszach
kapitatowych zobowigzane sg do wykazywania uzyskanego w efekcie tych transakcji przychodu
i kosztu jego uzyskania, w sktadanych deklaracjach podatkowych informujgcych o wysokosci
dochodu (lub straty) osiggnietego od poczatku roku podatkowego i wpftacania zaliczek na
podatek dochodowy.

Jezeli uczestnik funduszu kapitatowego jest osobg zagraniczng, zasady jego opodatkowania
mogg by¢ inne, w przypadku zawarcia przez Rzeczpospolitg Polskg z panstwem, ktdrego
obywatelstwo posiada osoba zagraniczna umowy w sprawie zapobiegania podwdjnemu
opodatkowaniu.

Zastrzezenie:

Ze wzgledu na fakt, iz obowigzki podatkowe zalezg od indywidualnej sytuacji Uczestnika i
miejsca dokonywania inwestycji, w celu ustalenia obowigzkéw podatkowych, wskazane jest
zasiegniecie porady doradcy podatkowego lub prawnego.

Wskazanie dnia i godziny w tym dniu i miejsca, w ktorym najpozniej publikowana
jest Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa, ustalona w
danym Dniu Wyceny, a takze miejsca publikowania ceny zbycia lub odkupienia
Jednostek Uczestnictwa.

Fundusz ogfasza na stronie www.skarbiec.pl Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa danej kategorii oraz maksymalng cene zbycia lub odkupienia Jednostek
Uczestnictwa danej kategorii najpdzniej do godziny 23:00 w nastepnym dniu roboczym po Dniu
Wyceny.

Metody i zasady dokonywania wyceny Aktywow Subfunduszy oraz oswiadczenie
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych o zgodnosci metod i
zasad wyceny tych Aktywow opisanych w Prospekcie z przepisami dotyczacymi
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

11.1. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu ustala sie, pomniejszajgc warto$¢ Aktywodw
Subfunduszu o jego zobowigzania w Dniu Wyceny oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego. Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa jest réwna
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Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich
Jednostek Uczestnictwa, ktére w tym Dniu sg w posiadaniu Uczestnikdw Subfunduszu.

11.2. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu prowadzone sg w PLN. Ksiegi rachunkowe Subfunduszu
prowadzone sg w taki sposob, aby na kazdy Dzien Wyceny byto mozliwe okreslenie Wartosci
Aktywéw Netto Subfunduszu. Ksiegi rachunkowe prowadzone s odrebnie dla kazdego
Subfunduszu.

11.3. Aktywa Subfunduszy wycenia sie, a zobowigzania Subfunduszy ustala sie w Dniu Wyceny
wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za wartos¢ godziwg przyjmuje sie kwote,
za jaka dana lokata mogtaby zosta¢ wymieniona na warunkach zwyktej transakcji rynkowej,
pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami.

11.4. Za wiarygodnie oszacowanqg wartos¢ godziwg skiladnika lokat uznaje sie:
11.4.1. Cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

11.4.2. Cene otrzymang przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane
wejsciowe sg obserwowalne na Aktywnym Rynku w sposob bezposredni lub posredni (poziom
2 hierarchii wartosci godziwej);

11.4.3. Warto$¢ godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o nieobserwowalne
dane wejsciowe do modelu (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej).

11.5. W przypadku Aktywow i zobowigzan finansowych:

11.5.1. O pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

11.5.2. Niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
pofaczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisiji

- dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci skfadnika
aktywow.

11.6. Skorygowana cena nabycia Aktywow i zobowigzan, o ktdrej mowa w pkt 11.5. jest ceng
nabycia, w jakiej sktadnik Aktywdw lub zobowigzan zostat po raz pierwszy wprowadzony do
ksigg rachunkowych (warto$¢ poczatkowa), pomniejszong o sptaty wartosci nominalnej,
odpowiednio skorygowang o skumulowang kwote zdyskontowanej réznicy pomiedzy wartoscig
poczatkowq sktadnika a jego wartoscig w terminie zapadalnosci albo wymagalnosci, wyliczong
przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowe;.

11.7. W przypadku, o ktérym mowa w pkt 11.5 Fundusz informuje o poszczegdinych Aktywach
i zobowigzaniach finansowych wycenionych zgodnie z tym przepisem oraz o ich wartosci i
udziale w Aktywach lub zobowigzaniach Funduszu na dzien bilansowy w informacji dodatkowej
sprawozdania finansowego.

11.8. W celu okreSlenia czy dany rynek jest Rynkiem Aktywnym dla skladnika lokat,
przeprowadza sie badanie aktywnosci danego rynku, z uwzglednieniem nastepujgcych
komponentdw:

11.8.1 Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznego wolumenu;
11.8.2. Badanie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci.

11.9. Klasyfikacja instrumentu do rynku aktywnego nastepuje jezeli spetnione zostang ponizsze
kryteria:

11.9.1. W przypadku instrumentéw udziatowych:
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11.9.1.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w
wysokosci nie mniejszej niz 100 tysiecy ztotych badz w wysokosci 100 tysiecy w walucie rynku
np. w przypadku papieréw notowanych na rynkach zagranicznych.

11.9.2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych:

11.9.2.1. wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym wybdr rynku aktywnego w
wysokosci nie mniejszej niz 100 tysiecy ztotych badz w wysokosci 100 tysiecy w walucie rynku
np. w przypadku papieréw notowanych na rynkach zagranicznych.

11.9.3. Ustalenie aktywnosci rynkowej pod katem dostatecznej czestotliwosci w stosunku do
wyzej wymienionych papieréw wartosciowych sporzadzane jest na podstawie liczby sesji w
miesigcu poprzedzajgcym wybor rynkdw w ktérych zawarto transakcje na danym papierze
wartosciowym. Liczba takich sesji nie moze by¢ mniejsza niz 9 (stownie: dziewied).

11.9.4. W przypadku polskich papieréw dtuznych skarbowych niewyemitowanych poza
granicami RP rynkiem aktywnym/gtéwnym jest Rynek Treasury BondSpot Poland z uwagi na
hurtowy charakter.

11.9.5. Rynkiem aktywnym dla papierow dtuznych zagranicznych jest rynek Bloomberg BGN w
przypadku, gdy kwotowania BGN wystepowaty przynajmniej przez 9 dni w poprzednim
miesigcu.

11.9.6. W przypadku kontraktéw futures, opcji lub innych instrumentdw pochodnych
notowanych na rynku gietdowym wystepowanie obrotu w miesigcu poprzedzajgcym badanie
aktywnosci runku.

11.9.7. Warto$¢ aktywdw netto na: jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny, ETF, tytut
uczestnictwa emitowany przez instytucje wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg i
inne instrumenty o podobnej charakterystyce, opublikowana przez organ zarzadzajgcy
instytucjg wspdlnego inwestowania jest kursem ustalonym na aktywnym rynku.

11.9.8. Bony skarbowe bez wzgledu na rynek i segment notowan klasyfikowane sg do rynku
nieaktywnego.

11.10. Wartos$c¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (poziom
I hierarchii wartosci godziwej), wyznacza sie w nastepujacy sposob:

11.10.1. Wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny:

11.10.1.1. W przypadku sktadnikow lokat notowanych w systemie notowan ciggtych, w ktérym
wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamkniecia — w oparciu o kurs zamkniecia, a przypadku braku
kursu zamkniecia wedtug kursu ostatniej transakcji z danego dnia wyceny.

11.10.1.2. W przypadku sktadnikdw lokat notowanych w systemie notowan ciggtych bez
odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia — w oparciu o ostatni kurs transakcyjny na danym
rynku dostepny o godzinie wskazanej w tresci statutu Funduszu, z zastrzezeniem, ze jezeli na
Aktywnym Rynku organizowana jest sesja fixingowa, to do wyceny skfadnika lokat korzysta sie
z kursu fixingowego.

11.10.1.3. W przypadku skfadnikdw lokat notowanych w systemie notowan jednolitych — w
oparciu o ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego.

11.10.1.4. Obligacje emitowane przez Skarb Panstwa, wycenia sie wedtug kursu drugiego
fixingu na Treasury BondSpot Poland, a w przypadku gdy na drugim fixingu nie zostanie
ustalony kurs, wedtug kursu ostatniej transakcji.

11.10.1.5. W przypadku, gdy dla danego instrumentu finansowego nie istniejg kursy okreslone
zgodnie z pkt. 11.10.1.1 -11.10.1.4. a dany instrument jest przedmiotem obrotu na rynku
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miedzybankowym i istniejg dla niego kwotowania BGN podawane przez serwis Bloomberg, do
wyceny przyjmuje sie kurs BGN. W przypadku braku kursu BGN przyjmuje sie wartos¢ z
ostatniego dostepnego Dnia Wyceny.

11.10.1.5. Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, ETF, tytuty uczestnictwa
emitowane przez fundusze zagraniczne i tytutu uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicg nienotowane na aktywnym rynku wedtug
wartosci aktywéw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa opublikowany przez organ zarzadzajgcy instytucjg wspdlnego inwestowania.

11.10.1.6. Kontrakty terminowe notowane na aktywnym rynku, wycenia sie wedtug ostatniego
dostepnego na moment wyceny kursu rozliczeniowego ustalonego na aktywnym rynku.

11.10.1.7. Warto$¢ godziwg sktadnikdw lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie w
oparciu o dostepne kursy wskazane w statucie danego Funduszu z Dnia Wyceny.

11.10.2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz
jednym Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtdwnym. Przy
wyborze rynku gtéwnego dla danego sktadnika lokat Fundusz bedzie kierowat sie nastepujgcymi
zasadami:

11.10.2.1 Rynkiem gtéwnym dla danego skfadnika lokat jest ten rynek na ktérym wolumen
obrotu z miesigca poprzedzajgcego miesigc dla ktdérego wyznaczana jest aktywnoS¢ rynkowa
byt najwiekszy;

11.10.2.2. W przypadku braku mozliwosci dokonania wyboru rynku w oparciu o wolumen
obrotu, w szczegolnosci w przypadku jesli wolumen obrotu na dwdch lub wiekszej ilosci rynkdw
aktywnych jest taki sam dla danego sktadnika lokat badz w przypadku braku obrotu na
aktywnych rynkach na danych papierach wartoSciowych w okresie ostatniego miesigca
kalendarzowego, wyboru rynku gtdwnego dokonuje sie w oparciu kolejno o nastepujgce
kryteria:.

11.10.2.2.1. Liczbe zawartych transakcji na danym sktadniku lokat w okresie ostatniego
miesigca kalendarzowego,

11.10.2.2.2. Ilo$¢ danych akcji wprowadzonych do obrotu na danym aktywnym rynku, o ile
takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg,

11.10.2.2.3. Kolejnos¢ wprowadzenia danego papieru wartoSciowego do obrotu na
poszczegdlnych rynkach, o ile takie informacje dostepne sg w serwisach typu Bloomberg,

11.10.2.2.4. Mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

11.10.3. Rynkiem gtéwnym dla polskich dtuznych papieréw skarbowych niewyemitowanych
poza granicami RP dopuszczonych do obrotu na rynku Treasury BondSpot Poland jest Treasury
BondSpot Poland;

11.10.4. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych, ETF, tytutdw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granicg
i inne instrumenty o podobnej charakterystyce, w pierwszej kolejnosci rynek gtéwny wybierany
jest sposrdd rynkéw regulowanych, rynkdw zorganizowanych i alternatywnych systemoéw
obrotu.

11.11. Wartos¢ sktadnikow lokat nienotowanych na Aktywnym Rynku (poziom II i
III hierarchii wartosci godziwej) wyznacza sie w nastepujacy sposdb:

11.11.1. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w pkt 11.10. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za pomocg modelu
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wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposdb bezposredni lub
posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

11.11.2. W przypadku gdy dla danego skfadnika lokat nie jest mozliwe ustalenie ceny na
zasadach wskazanych w pkt 11.10 i w pkt 11.11.1. do wyceny przyjmuje sie cene ustalong za
pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci
godziwej).

11.12. Wycena za pomocg modelu wyceny, o ktorym mowa w pkt 11.11.1. i w pkt 11.11.2.
oznacza technike wyceny pozwalajgcq wyznaczyé wartoS¢ godziwg sktadnika Aktywéw lub
zobowigzan poprzez przeliczenie przysztych kwot, w szczegdlnosci przeptywdw pienieznych lub
dochoddw i wydatkéw, na jedng zdyskontowang kwote z uwzglednieniem zatozen dotyczacych
ryzyka lub pozwalajgcg za pomocg innych powszechnie uznanych metod na oszacowanie
wartosci godziwej Aktywow lub zobowigzan, gdzie dane wejsciowe do modelu sg obserwowalne
na rynku w sposob bezposredni lub posredni; w przypadku gdy dane obserwowalne na rynku
nie sg dostepne, dopuszcza sie zastosowanie danych nieobserwowalnych, z tym ze we
wszystkich przypadkach Fundusz wykorzystuje w maksymalnym stopniu dane obserwowalne i
w minimalnym stopniu dane nieobserwowalne;

11.13. Za dane obserwowalne, o ktérych mowa w pkt 11.11.1. i w pkt 11.12. uznaje sie dane
wejsciowe do modelu odzwierciedlajgce zatozenia, ktore przyjeliby uczestnicy rynku podczas
wyceny skiladnika aktywdéw lub zobowigzania, uwzgledniajgce w sposob bezposredni lub
posredni:

11.13.1. Ceny podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z Aktywnego Rynku;
11.13.2. Ceny identycznych lub podobnych aktywdw lub zobowigzan pochodzacych z rynku,
ktory nie jest aktywny;

11.13.3. Dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa w pkt 11.13.1. i w pkt
11.13.2. ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowigzania,
w szczegdlnosci:

11.13.3.1. Stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie notowanych
przedziatach;

11.13.3.2. Zaktadang zmiennos$¢;
11.13.3.3. Spread kredytowy;
11.13.3.4. Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

11.14. Za dane nieobserwowalne, o ktérych mowa w pkt 11.11.2. i w pkt 11.12. uznaje sie dane
wejsciowe do modelu opracowywane przy wykorzystaniu wszystkich wiarygodnych informagji
dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen przyjmowanych przez uczestnikdw
rynku, ktore spetniajg cel wyceny wartosci godziwej.

11.15. W przypadku stosowania przez Fundusz modeli, o ktérych mowa w pkt 11.11.1. i w pkt
11.11.2. Fundusz ujawnia w informacji dodatkowej sprawozdania finansowego opis technik
wyceny oraz zakres i zrodta danych obserwowalnych i nieobserwowalnych wykorzystanych do
ustalenia wartosci godziwej.

11.16. Modele wyceny, o ktdérych mowa w pkt 11.11.1. i w pkt 11.11.2.:

11.16.1. Bedg stosowane w sposob ciggly. Kazda zmiana modelu wyceny bedzie publikowana
w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne lata;

11.16.2. Stosuje sie spdjnie w odniesieniu do wszystkich aktywdw w ramach wszystkich
funduszy zarzadzanych przez Towarzystwo, uwzgledniajgc strategie inwestycyjne i rodzaje
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aktywow posiadanych przez fundusze oraz, w stosownych przypadkach, istnienie réznych
zewnetrznych podmiotdw wyceniajgcych;

11.16.3. Podlegajg okresowemu przeglgdowi, nie rzadziej niz raz do roku;
11.16.4. Podlegaja uzgodnieniu z Depozytariuszem.

11.17. Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki srodkéw pienieznych oraz
dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane przez Fundusz wycenia sie poczgwszy od dnia
ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

11.18. Transakcje reverse repo/buy-sell back i depozyty bankowe wycenia sie poczgwszy od
dnia ujecia w ksiegach za pomocg modelu wyceny, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni dopuszcza sie wycene metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z
tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

11.19. Naleznosci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw warto$ciowych, wycenia sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

11.20. Zobowigzania z tytutu otrzymanej pozyczki papieréw wartosciowych, ustala sie wedtug
zasad przyjetych dla tych papieréw wartosciowych.

11.21. W przypadku przeszacowania skitadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci
godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia - wartoS¢ godziwa wynikajgca z ksigg
rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowang cene nabycia.
11.22. Aktywa oraz zobowigzania Subfunduszu denominowane w walutach obcych wycenia sie
lub ustala w walucie, w ktdrej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg
notowane na Aktywnym Rynku — w walucie, w ktdérej s denominowane. Aktywa oraz
zobowigzania Subfunduszu, o ktérych mowa powyzej, wykazuje sie w PLN, po przeliczeniu
wedtug ostatniego dostepnego Sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez Narodowy
Bank Polski. Warto$¢ Aktywéw Subfunduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie ogtasza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli
nie jest to mozliwe - do waluty EUR.

Zgodnie z postanowieniami okreslonymi w powyzszych punktach, wyceniane sg m.in. nastepujgce
kategorie lokat Subfunduszy:

- akcje,

- warranty subskrypcyjne,

- prawa do akdji,

- prawa poboru,

- kwity depozytwe,

- listy zastawne,

- obligacje,

- instrumenty rynku pienieznego,
- instrumenty pochodne,

certyfikaty inwestycyjne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne oraz
instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica.
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Oswiadczenie Mac Auditor Sp. z 0.0. 0 zgodnosci metod i zasad dokonywania wyceny
Aktywow Subfunduszy, opisanych powyzej, z Rozporzadzeniem Ministra Finanséow z
dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegodlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. nr 249, poz. 1859 ), a takze o zgodnosci i kompletnosci tych
zasad z polityka inwestycyjna danego Subfunduszu:
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Osdwiadczenie niezaletnego bieglego rewidenta wydane w imieniu firmy sudytorskie)

o 2g0dnoscl metod | zasad wyceny aktywéw subfunduszy opisanych w prospekcie informacyjnym
 przepisami dotycracymi rachunkowodci fundusty inwestycyjnych, a takie o :godnosci
i kompletnoici tych zasad 2 prryjeta przez subfundusze polityks inwestyeyjng

Adresaci
DI3 BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycysrych S.A.

Opis zagodnienia | stosowone kryterio

Na zlecenie BPS Towarzystwa Fundusty Inwestycyinych SA. (dalej .Towarzystwo") wykonaliémy ustuge atestacying
rapewniajgcy racjonalng pewnoid w celu potwierdzenia zgodnoéci metod i zasad wyceny aktywow nastqpujjcych
subfunduszy:

- BPS Akgi,

= BPS Stabilnego Wzrostu,

- BPS Obligacji,

- BPS Korserwatywny,

(dale] ,Subfundusze”| wydzielonych w ramach funduszu 8PS Fundusz Inwestycyjny Otwarty (dale) ,Fundusz”) z przepisami
dotyczacymi rachunkowodci fundusey inwestycyinych, a takie rgodnodc | kompletnodci tych metod | zasad 2 polityks
Inwestycying Subfundusey, zgodnie 1 wymogami art. 220 ust. 1 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjoych i
rarzada2aniu alternatywnymi funduszami inwestycyinymi (D2, U, 7 2021 r. poz. 605 2 péiniejszymi amianami).

Do oceny 2godnodci metod i zasad 2 przepisami dotyczacymi rachunkowosc funduszy inwestycyinych, a takze zgodnoic i
kompletnodci tych matod i 2asad 2 polityky Inwestycyjng Subfundusay, postuzono sig kryteriami 2godnoscl 2 wymogami:

—  ustawy 2 dnis 29 wrzeinia 1994 r. o rachunkowodci (Dz. U, 2 2021 r. pos. 217 2 péiniejszymi zmianami) - [dale]  Ustawa o
rachunkowoici”),

-~ ustawy Z dnia 27 maja 2004 r. o fundusiach inwestycyinych | zarzgdianiu altematywnymi funduszami irwestycyjnymi
(D2. U. 22021 r. pox. 605 2 pbinsejszymi zenianami) (dalej Ustawa o lunduszach inwestyeyinych®),

~  rozporzadzenia Ministra Finansdw z drva 24 grudna 2007 r, w sprawia szczegblnych 2asad rachunkowosdd funduszy in-
westycyjnych (Dz. U. 2007 r. nr 249 poz. 1859 7 péiniejszymi zmianami) — (dalej ,Rozporigdzenie”|.

Metady | zasady wyceny aktywdw przyjqte przez Fundusz dla Subfunduszy 10stafy opisane w Rozdziale X {art. 35) statutu
Funduszu, ktérego aktualny tekst jednolity zostal prryjqty aktem notarislnym 2 dnis 30 czerwca 2021 r. Repertorum A nr
9370/2021 {,Statut”) oraz w Rozdziale 11, punkt 11 prospektu Informacyjnego Funduszu sperzgdzonego dnia 1 lipca 2021
roku (dale| ,Prospekt”).

Metady | zasady wyceny aktywdw przyjete przez Fundusz dla Subfunduszy, orae ich opls w Prospekcle, 2ostaty zmienione w
stosunku do wezednie) obowlgzujgcych w celu ich destosowania do zmian w wymogach rozporzgdzenia Ministra Finanséw,
Funduszy | Politykl Regionalne] z dnia 28 gricinia 2020 roku zméeniajacego razporzadzenie w sprawie siczegdingch zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyinych | 2godnie z par. 4 ust | powyiszego rozporzgdzena obowigzujgcych Fundusz
najpainie; od dnis 1 lipca 2021 roku.

Polityka inwestycyjna Subfunduszy jest okretlona w Rozdzale V (art 79|, Rozdziale VI [art. 10-12), Rozdziale VIl (art, 16-18),
Roxdzisle VIl (art. 22-24), Rozdziale IX {art. 28.30) Statutu Funduszu.

strona 123 : :
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Strony odpowiedziolne [ abowigzki stron

Towsrzystwo jest odpowiedzisine 1a wybdr | priyjecie odpowiednich metod | zasad wyceny aktywdw Subfunduszy, ih
2godnost 7 przepisami dotyczacymi rachunkowosei fundusty inwestycyjnych oraz 2godnoéd | kompletnodé zasad i meted
wyceny aktywdw 2 palityky inwestycyjng Subfunduszy.

Naszym zadaniern bylo przeprowadzenie prac atestacyjnych | wydanie niniejszego cdwladczenia,

Zgodnodd wykonanio usfugy ze standardami

Nasze prace wykonaliémy stosownie do Krajowege standardu ustug atestacyinych innych niz badanie i przeglad 3000 (2), w
brzmieniu Migdzynaradowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 (Z) ,Ustugl atestacyjne inne niz badania lub przegigdy
historyeznych Iinformac)l finansowych” wydanego przez Race Migazynarodowych Standardow Rewiz)l Finansowe] | Usiug
Atestacyjnych [IAASB) IFAC | przyjetego do stosowania uchwatg nr 3436/52e/2019 Krajowe] Rady Bieglych Rewidentdw 2 dna
8 kwiatnia 2019 roku, w taki sposéb, aby uzyskad racjonalng pewno# poawalajaca na sformulowanie ofwiadczenia.

Majgee zastosowanie wyrnogl kontroli jakosci

Firma audytorske stosupe system wewnetrzne) kontroli jakodci, o ktorym w art. 50 ust. 1 ustawy z dnia 11 majs 2017
roku © bieglych rewidentach, firmach audytorstich oraz nadrorze publicznym (02, U, 2 2020 roku nr 1415 2 pdinlejszymi
zmianami) zgodny 2 Krajowymi| Standardami Kortroli Jakodcl w bezmieniu Migdrynarodowego Standardu Xontroli Jakess 11
priyietego do stosowania uchwaly nr 2040/373/2018 Krajowe) Rady Bieghych Rewidentdw 2 dnia 3 marca 2018 roku. 2godnie
: pawyzszymi regulacjami firma audytorska utrzymuje kompleksowy system kontroll jakodci obejmujacy w szczegdlnodcl
udokumentowane podtykl | procedury odnoénie zgodnodc] 2 wymogami etycznymi, standardami zawodowymi oraz magcymi
rastusowanie wymogami prawnymi | regulacy)nymi.

Zgodna$é » wymagemi niexaleinodei i innymi wymogami etycznymi

Przestnegalidmy wymogdw niezaleinodci i nnych wymosdw etycznych zgodnie z Miedzynarodowym Kodeksem etyki
rawodowych ksiegowych (w tym Migdzynarodowe standardy nieraleinoici) wprowadzonych przez Radg Migdzynarodowych
Standarddw Erycznych dla Ksiegowych (IESBA) (dalej  Kodeks IFACT) prayjetym uchwalg nr 3431/52a/2019 Krajowe] Rady
Siegtych Rewldentow 2 dnia 25 marca 2019 r, ktdry jest oparty na podstawowych zasadach uczciwosci, cbiektywizmy,
zawodowych kompetenci | naletytej starannodci, poufnodd i profesjonalnego postepowania.

Pod. yh ych proc
Nasza praca polegata na przeanalizowaniu opisanych w Prospekcie, | zalaczonym do nlego Statucle, metod | zasad wyceny
aktywdw Subfunduszy | pardwnaniu ich 2 przepsami dotyczacyrmi rachunkowodei fundusey i yeyjnyeh, w s gdinodei

wymogami Ustawy o rachunkowodci, Ustawy o funduszach mwestycyinych ors: wymogami Rozporzqdeenia, & takie na
Tapornaniu sig 2 polityky nwestycyng prayiety przez Subfundusze i weryfikaci, czy metody | tasacy wyceny aktywow 53
tgodne z t3 polityky oraz uwegledniaja wszystkie inwestycje przewidziane w Prospekeie | Statucie oraz czy ulegly zmianie w
stosunku do poprzednie) wersjl Praspektu. Uwazamy, 1 przeprowadzone prace dostarcayly wystarciajace) podstawy do
sporzgdzenia ninlejszego odwladczenia, Nasze zadanie nie obejmowslo weryfikadl, czy opisane metody | zasady byly
stosowane do wyceny aktywdw Subfunduszy ani tel, czy polityka inwestycyna Subfundusiy byfa przestrzegana.

-
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Naszym 2daniem opisane w Prospekcie i zalatzonym ¢o niego Statucie metady i zasady wyceny aktywdw Subfunduszy B8PS
Akeji, 8PS Stabilnego Wrrostu, BPS Oblgacj, BPS Konserwatywny araz woprewadione w nich zmiany 5§, we wszystkich
istotaych aspektach, rgodne 2 prrepisami Ustswy o rachunkowode|, Ustawy o fundusrach inwestyeyinych | Rozporzgdzenia
oraz 1gedne i kompletne z polityky inwestycying przyjsta przez Fundusz dla Subfunduszy.

Ogroniczenio wykorzystenio

Ninlejsze oédwiadczenle 10stafo sporzgdzone dla BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyinych S.A. wylacznie w celu zalaczenia
g0 do Prospektu zgodnie 2 wymogami art. 220 ust 1 Ustawy o funduszach Inwestycyinych oraz dia uzytkownikéw tego
Prospekty.

Warszawa, ¢nia 1 lipca 2021 roku

Dziatajacy w imienlu

Mac Auditor Sp. 1 0.0.

ul. Obrieina S / 8p
02-691 Warszawa

firmy audytorexiej nr 244:
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Biegly Rewident nr 13164
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12. Informacja o utworzeniu rady inwestorow.
Nie dotyczy. BPS FIO nie jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.
13. Informacja o zasadach dziatania zgromadzenia uczestnikow.

1. Zgromadzenie uczestnikdw jest organem Funduszu, ktéry wykonuje czynnosci okre$lone
w Statucie Funduszu. Zgromadzenie uczestnikow odbywa sie w miejscu siedziby Funduszu lub
w innym miejscu na terytorium Rzeczpospolitej. Uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu
uczestnikdw sg uczestnicy wpisani do rejestru uczestnikdw Funduszu wedtug stanu na koniec
drugiego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien zgromadzenia uczestnikéw. W sprawach
dotyczacych tylko danego Subfunduszu uprawnieni do udziatu w zgromadzeniu uczestnikdw s3
uczestnicy tego Subfunduszu. Liste uczestnikéw uprawnionych do udzialu w zgromadzeniu
uczestnikdw sporzadza podmiot prowadzacy rejestr uczestnikdw funduszu i przekazuje jg
Towarzystwu w dniu roboczym poprzedzajgcym dzien zgromadzenia uczestnikow. Od dnia
poprzedzajgcego dzier zgromadzenia uczestnikow do dnia zgromadzenia uczestnikow zawiesza
sie zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa Funduszu lub danego Subfunduszu, ktérego
dotyczg sprawy postawione na posiedzeniu zgromadzenia uczestnikdw. Zgromadzenia
uczestnikdw zwotuje Towarzystwo poprzez ogtoszenie zamieszczane na stronie internetowej
Towarzystwa www.skarbiec.pl., a nastepnie zawiadamiajagc o tym kazdego uczestnika
indywidualnie przesytkg polecong lub na trwatym nosniku informacji, co najmniej na 21 dni przed
planowanym terminem zgromadzenia uczestnikbw. Zawiadomienie, o ktorym mowa
w zdaniu poprzednim, zawiera co najmniej:

1) informacje o miejscu i terminie Zgromadzenia Uczestnikéw;

2) wskazanie zdarzenia, co do ktérego Zgromadzenie Uczestnikdw ma wyrazi¢ zgode;

3) informacje o zawieszeniu zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu;

4) informacje o dniu, na jaki jest ustalona lista Uczestnikow uprawnionych do udziatu w
Zgromadzeniu Uczestnikow.

Zgromadzenie uczestnikdw zwotuje sie w przypadkach okreslonych we wtasciwych przepisach
prawa, w tym w szczegdlnosci w celu wyrazenia zgody na:

1) rozpoczecie prowadzenia przez Fundusz dziatalnosci jako fundusz powigzany lub rozpoczecie
prowadzenia przez Subfundusz dziatalnosci jako subfundusz powigzany
W rozumieniu Ustawy;

2) zmiane funduszu podstawowego;

3) zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci jako fundusz powigzany;
4) pofaczenie krajowe i transgraniczne Funduszu;

5) przejecie zarzadzania Funduszem przez inne Towarzystwo;

6) przejecie zarzadzania Funduszem i prowadzenia jego spraw przez spétke zarzadzajaca
w rozumieniu Ustawy.

Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowigzki na zgromadzeniu uczestnikow
osobiscie lub przez petnomocnika. Zgromadzenie uczestnikdw jest wazne, jezeli wezmg w nim
udziat uczestnicy posiadajagcy co najmniej 50% jednostek uczestnictwa Funduszu lub
Subfunduszu, wedtug stanu na dwa dni robocze przed dniem zgromadzenia uczestnikow. Przed
podjeciem uchwaty przez zgromadzenie uczestnikdw zarzad Towarzystwa jest obowigzany
przedstawic¢ uczestnikom swojg rekomendacje oraz udzieli¢ Uczestnikom wyjasnien na temat
interesujgcych ich zagadnien zwigzanych ze zdarzeniem, o ktorym mowa w art. 5b Statutu
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Funduszu, w tym odpowiedzie¢ na zadane przez uczestnikéw pytania. Przed podjeciem uchwaty
kazdy uczestnik moze wnioskowac 0 przeprowadzenie dyskusji
w przedmiocie zasadnosci wyrazenia zgody, o ktérej mowa w art. 5b Statutu Funduszu. Kazda
cata jednostka uczestnictwa upowaznia uczestnika do oddania jednego gtosu. Uchwata
0 wyrazeniu zgody, o ktérej mowa w art. 5b pkt 1 — 6 Statutu Funduszu, zapada wiekszoscig
2/3 gtosdw uczestnikdow obecnych lub reprezentowanych na zgromadzeniu uczestnikéw, chyba
ze bezwzglednie obowigzujgce przepisy prawa bedg wymagaty innej wiekszosci dla okresSlonych
sprawa poddanych pod rozstrzygniecie zgromadzenia uczestnikdw. Uchwaty zgromadzenia
uczestnikdw sg protokotowane przez notariusza. Towarzystwo powiadamia uczestnikow
Funduszu o uchwatach podjetych przez zgromadzenie uczestnikédw niezwtocznie poprzez
ogtoszenie zamieszczane na stronie internetowej Towarzystwa www.skarbiec.pl. Uchwaty
zgromadzenia uczestnikdw sprzeczne z Ustawg mogg zostac zaskarzone do sgdu powszechnego
na zasadach okreslonych w art. 87e oraz art. 87f Ustawy.

Rozdziat IV
Dane o BPS Akgcji
1. Sposob i szczegotowe warunki
1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji
BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty Srodkdw pienieznych i ziozenia
stosownego oswiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji
opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS
Akgji, po otrzymaniu ktdrej BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 100,00 PLN, a
w przypadku kolejnych wptat 50,00 PLN, z tym, ze okreSlone powyzej limity mogg byé
zmniejszane w przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS AKdji
dokonywanych w ramach PPE, PPI i PSI. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wpfaty
w ramach Uméw o prowadzenie IKE lub Umoéw o prowadzenie IKZE wynosi 1 000,00 PLN,
ztym, ze limit ten moze zostal obnizony. W powyzszych przypadkach mogg miec
zastosowanie limity wynikajgce z umow dotyczacych tych programéw oraz z Umow
o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE.

WysokoS¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji w ramach
Programu Systematycznego Inwestowania nie moze by¢ nizsza niz zadeklarowana przez
Uczestnika wptata, okreSlona przez umowe (regulamin) Programu Systematycznego
Inwestowania.

Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez BPS FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za
dokonang wpfate. Za dokonang wptate rozumie sie wptyniecie Srodkdéw pienieznych na
rachunek BPS AKkgji.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane po cenie zbycia z kolejnego Dnia Wyceny, po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma:

- Zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez BPS Akcji srodkach pienieznych

lub
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2)

- informacje o wptynieciu srodkéw pienieznych na rachunek BPS Akcji, w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposrednie;j.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywow Netto na Jednostke

Uczestnictwa BPS Akcji obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po Dniu

Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa BPS Akcji przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji
nie moze przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére BPS FIO lub Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci.
odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa BPS Akgji jest réwna Wartosci Aktywow Netto na
Jednostke Uczestnictwa BPS Akcji obliczonej nie wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ale nie pdzniej niz 5 dni roboczych od daty ztozenia zlecenia.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej BPS Akcji.

1)

2)

Wskazanie gidownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS AKkcji poprzez inwestowanie od 60 %
(szeScdziesieciu procent) do 100 % (stu procent) Aktywow BPS Akcji przede wszystkim w
akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe i obligacje
zamienne na akcje. Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty
finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Listy zastawne, dtuzne papiery wartoSciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego w tym, w
szczegolnosci papiery wartosciowe emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski mogg stanowi¢ od 0 % (zero procent) do 40 % (czterdziestu procent)
Wartosci Aktywow BPS Akgiji.

Od 9 marca 2020 r. Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestyciji
w Jednostki Uczestnictwa (benchmark).

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtdwnym kryterium, ktdérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow
lokat, jest wzrost wartosci Aktywdw BPS Akcji w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Fundusz, kierujgc sie oceng biezacej i prognozowanej sytuacji na rynku akcji i dtuznych
papierow wartosciowych, inwestuje od 60 % (szeSc¢dziesieciu procent) do 100 % (stu
procent) Wartosci Aktywow Subfunduszu BPS Akcji w akcje spotek spetniajacych kryteria
doboru lokat wskazane ponizej dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow
subskrypcyjnych, kwitéw depozytowych i obligacji zamiennych.
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Fundusz lokuje Aktywa BPS Akcji gtéwnie w akcje spotek, ktore wedtug analizy
fundamentalnej przeprowadzonej przez zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,idee
wartosci dla akcjonariusza”; to jest spotek, ktdre prowadzg rzetelng polityke informacyjna
oraz koncentrujg sie na przedsiewzieciach biznesowych i inwestycyjnych zapewniajgcych
ponadprzecietng stope zwrotu z kapitatu, a takze prowadzg polityke dywidendowg
rozumiang jako ksztattowanie struktury finansowania spotki w sposdb, ktory uwzglednia
koszt finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza. Proporcje miedzy lokatami Aktywdw
BPS Akcji uzaleznione sg od decyzji podejmowanych przez Fundusz na podstawie biezgcej
i prognozowanej sytuacji na rynku akgji i na rynku finansowych instrumentéw dtuznych.
Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotdw, ktére wyemitowaty papiery
wartosciowe, ktore majg by¢ przedmiotem inwestycji BPS Akcji ustalane sg na podstawie
wszechstronnej analizy dokonywanej przez Towarzystwo.

Kryteriami doboru lokat dla akcji, praw do akgcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych,
kwitdw depozytowych i obligacji zamiennych sa:

a) wskazniki charakteryzujgce zasoby spoftki, a w szczegdlnosci relacja wyceny rynkowej
do wartosci ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywdw netto,

b) wskazniki charakteryzujgce strukture pasywdéw spétki, a w szczegdlnosci stopien
zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujace zdolnosci spotki do obstugi zadtuzenia, a w szczegdlnosci
relacja zyskow i strumieni finansowych w stosunku do poziomu zadtuzenia oraz
okresowych pfatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujgce zyskowno$¢ dziatalnosci spotki w aspekcie kapitatowym,
a W szczegdlnosci relacja generowanych zyskéw i strumieni finansowych do
kapitatéw,

e) wskazniki charakteryzujgce zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie operacyjnym,
a W szczegdlnosci relacja generowanych zyskéw i strumieni finansowych do
przychoddw,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spdtki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i
wewnetrzne (analiza wrazliwosci),

g) relacje biezgcej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotéw z danej branzy
(analiza poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formacji

technicznych, analizy trendu oraz wskaznikéw statystycznych.

Kryteriami doboru lokat dla dtuznych papieréw wartosciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, listdw zastawnych sa:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegolnych okreséw zapadalnosci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewypfacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezacych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sa:
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3)

4)

5)

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodoéw,

- ustanowione zabezpieczenia;
¢) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy
innymi nastepujace parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,
zadtuzenie w stosunku do aktywdw jak i kapitatéw wiasnych,
struktura zadtuzenia,
wskazniki ptynnosci,
ustanowione zabezpieczenia.

Kryteriami doboru lokat dla depozytéw sa:

- oprocentowanie depozytow,
- wiarygodnos$¢ banku.
Kryteriami doboru lokat dla Instrumentéw Pochodnych s3:

- adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentéw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla BPS Akciji,

- plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,

- koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztéw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akgcji lub dituznych
papierow wartosciowych — wskazanie tego indeksu, rynku, ktorego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. BPS Akgcji nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajacg ze skiadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego BPS Akcji moze charakteryzowad sie duzg
zmiennoscig wynikajgcg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki zarzagdzania portfelem,
w szczegolnosci z powodu utrzymywania wysokiej ekspozycji na rynek akgiji.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméow, w tym umow,
ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjetq polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreSlone w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego BPS AKcji
oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.
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Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka
stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcy
pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw diuznych.

W ustepie 3 pkt 1) lit. n) opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w instrumenty pochodne,
w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moggce negatywnie wptywaé na
realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;j.

6) Jezeli udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkéw gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreSlonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa BPS AKkcji.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:
a) Ryzyko rynkowe;

Ryzyko to wynika z faktu, ze ceny papierow wartosciowych podlegajg wahaniom pod
wptywem ogdlinej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na $wiecie. Pogorszenie
sie  koniunktury gospodarczej moze prowadzic do spadku cen instrumentéw
finansowych, w ktére inwestuje Subfundusz.
b) Ryzyko stop procentowych;
Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
lub obligacje, podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spodtki, co moze powodowal kiopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do kredytodawcow i
obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stép procentowych wptywaja
na ceny dtuznych papieréow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z
poziomem stOp procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalne;j.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartoSci
Jednostki Uczestnictwa.
c) Ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwalg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mieC miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
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d)

g)

h)

papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skiad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko rozliczenia;

Ryzyko to wynika z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  sktadnikdow portfela inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych umow.

Ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystagpienia sytuacji, w ktdrej, ze wzgledu na niskie
obroty na rynku notowan, nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych bez istotnego wptywu na ich cene.
Powyzsze moze miec istotne znaczenie w przypadku wystgpienia czynnikdw, ktore
negatywnie wptywajg na atrakcyjno$¢ inwestycyjng emitenta, poszczegdlnych klas
aktywow lub typdw instrumentéw finansowych, co moze powodowaé wahania oraz
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtéwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wptywa¢ na atrakcyjno$¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapic¢ sytuacja,
bedaca wynikiem btedu lezagcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a
majgca negatywny wplyw na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, mimo
przepisow Ustawy chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie
mozna rowniez wykluczyé sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza (tj. podmiot przechowujgcy Aktywa Funduszu na zlecenie
Depozytariusza) w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
warto$¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko koncentracji;
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1))

k)

Ryzyko wynikajgce z koncentracji inwestycji w instrumenty finansowe jednego
emitenta lub z koncentracji lokat w ramach jednego sektora gospodarki.

Ryzyko makroekonomiczne;

Ryzyko to jest zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie
na ceny instrumentdéw finansowych w ktdre inwestuje Subfundusz. Do najwazniejszych
parametrow makroekonomicznych nalezg dynamika wzrostu gospodarczego, stopa
inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu budzetu oraz bilansu
rachunku obrotéw biezacych. Ponadto, istniejgce powigzania gospodarcze powodujg,
ze pogorszenie sie koniunktury w danym kraju moze wptywaé negatywnie na
koniunkture i ceny instrumentéw finansowych w innych krajach.

Ryzyko polityczne;

Niestabilna sytuacja polityczna moze, posrednio lub bezposrednio, negatywnie
wptywac na sytuacje w gospodarce, a przez to na sytuacje emitentow instrumentow
oraz na ceny instrumentéw finansowych w ktére inwestuje Subfundusz.

Ryzyko prawne;

Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartoéciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnoS¢  inwestycyjng
instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg miec¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattownych ruchéw cen instrumentdw finansowych na rynku.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig niedopuszczenia instrumentdw finansowych
nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowan na rynku wtérnym,
pomimo odpowiednich dziatan podejmowanych przez emitenta tych instrumentéw.
Brak notowania instrumentow finansowych moze prowadzi¢ do spadku ich ptynnosci
oraz negatywnych konsekwencji zwigzanych z ryzykiem ptynnosci.

Ryzyko wyceny;

Ryzyko to wystepuje w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku
i jest zwigzane jest z koniecznoscig stosowania modeli do wyceny takich instrumentéw.
Istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania ze sprzedazy instrumentéw
nienotowanych na Aktywnym Rynku bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
miato negatywny wptyw na zmienie wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;
W zarzadzaniu Subfunduszem mogg byC¢ wykorzystywane wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania

portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z inwestowaniem w
instrumenty pochodne wigzg sie w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe,

- ryzyko zmiennosci instrumentu bazowego — zwigzane z mozliwoscig wystapienia
rozbieznosci w zmianach cen instrumentdéw bazowych oraz instrumentéw pochodnych,
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- ryzyko dzwigni finansowej — mechanizm dzwigni finansowej polega na mozliwosci
zawarcia transakcji majacej za przedmiot instrument pochodny przy wykorzystaniu
jedynie utamka s$rodkéw finansowych, ktérych wykorzystanie jest konieczne do
zawarcia transakcji majgcej za przedmiot instrument bazowy. Mechanizm ten
powoduje mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskéw i strat z inwestycji w instrumenty
pochodne, w poréwnaniu do zyskow i strat inwestycji tych samych kwot w instrument
bazowy, a w szczegdlnosci poniesienia strat przewyzszajgcych zainwestowane $rodki,

- ryzyko strategii zabezpieczajgcych — zwigzane jest wykorzystywaniem instrumentow
pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrumentdéw finansowych,
ktorych ceny s3 skorelowane z cenami instrumentéw pochodnych. Stopien
skorelowania cen instrumentéw pochodnych oraz cen zabezpieczanych instrumentéw
finansowych zmienia sie w czasie, wobec czego zyski z instrumentu pochodnego moga
okaza¢ sie niewystarczajgce do pokrycia strat na zabezpieczanych instrumentach
finansowych,

- ryzyko modelu wyceny — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych i jest zwigzane z sytuacja, w ktdrej model stosowany w
wycenie danego instrumentu pochodnego bedzie nieadekwatny do jego specyfiki,

- ryzyko kontrahenta — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych i jest zwigzane z sytuacja, w ktdrej kontrahent Subfunduszu
nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych,
- ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane jest z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w
przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy, a takze tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, oprdcz ryzyk
wiasciwych dla instrumentdw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuja
nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem lub instytucjg zbiorowego inwestowania. Ponadto Fundusz
nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej funduszem lub instytucjg zbiorowego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takim
funduszem lub instytucja,

- ryzyko zmiennosci wartosci rynkowej instrumentéw finansowych, ktére wchodzg w
sktad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co moze wptywac na
zwiekszong zmienno$¢ wycen posiadanych jednostek, certyfikatow Ilub tytutow
uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiekszong zmienno$¢ wycen jednostek
Subfunduszu,

- ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegajg fundusze oraz instytucje zbiorowego
inwestowania, co do zasady, sa one zobowigzane ujawnial sktad ich portfeli
inwestycyjnych wytacznie okresowo, co powoduje, iz zarzadzajgcy Subfunduszem,
podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy jednostek, certyfikatow lub tytutdow
uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezgcej wyceny aktywow funduszu lub
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p)

instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych
funduszy lub instytuciji,

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikatdw lub tytutdw uczestnictwa —
konsekwencjg zawieszenia wyceny moze by¢ brak mozliwosci zbywania i odkupywania
jednostek, certyfikatdw lub tytutéw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
tych lokat. W przypadku znacznego zaangazowania Subfunduszu w te lokaty,
zawieszenie wyceny moze wptywa¢ na barak mozliwosci dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac
przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. Nie ma gwarandji, ze
po uptywie odpowiedniego okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG);

Oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktore - jezeli wystgpig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wptyw na warto$¢ inwestycji.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci:

a)

b)

Ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdbw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowa¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage,
ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej starannosci, Subfundusz moze nie
0siggnac celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
moze by¢, w szczegdlnosci, zwigzane z wystgpieniem ryzyk, o ktorych mowa w pkt 1),
zawarciem przez Subfundusz okreslonych uméw (umowy z podmiotami obstugujgcymi
Fundusz), ze szczeg6lnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystgpieniem ryzyka zwigzanego z
udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okre$lone podmioty udzielonych
gwarancji wykupu papieréow dtuznych, jezeli takie gwarancje zostaty udzielone).
Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wplywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo jako organ BPS FIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu BPS
FIO dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
fakt podjecia badzZ niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpic¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu lub bedzie miat ograniczony
wptyw, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywaé na optacalno$¢ dokonanej
inwestycji, w szczegdlnosci takie jak: otwarcie likwidacji BPS FIO lub Subfunduszu,
przejecie zarzadzania BPS FIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajacg, zmiana Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym zarzadzajacego portfelem
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d)

g)

h)

inwestycyjnym Subfunduszu, pofgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub
subfunduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy
0 gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wplyw na wielkoS¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikéw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mogg miec charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian
otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywow Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia
kosztow prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisdw
prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji
dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umdw, ktérych przedmiotem sg okreSlone papiery wartosciowe, w tym
prawa pochodne.

Ryzyko plynnosci;

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zadan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktdére w danym okresie stanowig istotny udziat w facznej liczbie
wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja zlecenia
odkupienia moze nastgpi¢ z opdznieniem, po spieniezeniu odpowiedniej czesci
aktywow Subfunduszu. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku
opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa).
Ryzyko operacyjne;

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przez Subfundusz w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw
systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Ryzyko to moze
przetozyé sie w szczegdlnosci na btedng lub nieterminowg wycene Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu;
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Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze $rodkdéw wiasnych Subfunduszu. Ze
wzgledu na nielimitowany charakter czesci z tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza
ich warto$¢ moze niekorzystnie wplyng¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu,

i) Ryzyko kadry zarzadzajacej;
Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosSci pracy
pracownikdw i Towarzystwa i podmiotdw, ktorym powierzono wykonywanie
okreslonych obowigzkéw. Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektorych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego
wplywu na dziatalno$¢ Funduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng
Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla 0sdb o wysokiej sktonnosci do ryzyka, ktore planujg inwestowanie
w dtugim horyzoncie czasowym. Oczekujg od inwestycji potencjatu osiggania zyskow przy akceptacii
podwyzszonego ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w akcje, oraz liczg sie z mozliwoscig silnych
wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w krétkim okresie czasu, wtgcznie z mozliwoscig utraty
znacznej czesci zainwestowanych srodkéw. Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze w przypadku
zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu moze okazac sie nizsza od oczekiwanej lub
inwestycja moze przynies¢ strate. BPS Akcji moze nie by¢ odpowiedni dla inwestordw, ktorzy planujag
wycofac swoje $rodki w ciggu 5 lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

5.

1)

2)

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosc,
sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegollnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow:
Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéow obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 13
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspoétczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC":

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A za okres 1
stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 2,44%.

Natomiast Wspotczynnik Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B za
okres 1 stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 0,94%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie wigczono nastepujgcych kategorii kosztow:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,
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3)

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych optat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji pobiera sie Opfate Manipulacyjng
stanowigcg optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 4 % wpflaty dokonywanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa BPS Akgji kategorii A. Optata, o ktdérej mowa w zdaniu poprzednim nalezna
jest Dystrybutorowi od Uczestnika. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa BPS AKcji
kategorii B i C nie pobiera sie opfaty manipulacyjnej z tytutu zbywania. Z tytutu
odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu pobiera sie Optate Manipulacyjng
stanowigcg optate za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i kategorii B, o ktorej
mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokoSci nie wyzszej niz 2 % kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

Szczegétowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej, obowigzujacych u

poszczegdlnych Dystrybutoréw, okresla Tabela Optat.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub podjg¢ decyzje o niepobieraniu Optaty Manipulacyjnej w

stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ albo

podjg¢ decyzje o niepobieraniu Dystrybutora Optaty Manipulacyjnej w stosunku do

okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem

Uczestnikdw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej BPS FIO lub BPS Akcji, Towarzystwo moze obnizy¢ lub

podjg¢ decyzje o niepobieraniu optat manipulacyjnych przez Dystrybutora Optaty

Manipulacyjnej w okresSlonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych grup

nabywcow Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji oraz w odniesieniu do wybranych kategorii

Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda

udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.skarbiec.pl.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Opfate Manipulacyjng lub

zrezygnowac z jej pobierania w przypadku:

- pracownikdw Towarzystwa,

- pracownikow Agenta Transferowego,

- pracownikow i agentéw Dystrybutora,

- pracownikdw Depozytariusza,

- pracownikdw akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych
Z nim umow o Swiadczenie ustug,
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- 0sOb, ktérych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz - w wyjgtkowych
sytuacjach,

- nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji, przez co rozumie sie
nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejszg niz 50 000,00 PLN,

- uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,
- nabywania Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji poprzez wptate bezposrednia,
- w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora innego niz Towarzystwo,

- w innych uzasadnionych interesem Uczestnika przypadkach — na podstawie decyzji
Towarzystwa.

W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programdéw Emerytalnych, Pracowniczych
Programoéw Inwestycyjnych, Programéw Systematycznego Inwestowania oraz Uméw o
prowadzenie IKE i Umow o prowadzenie IKZE wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec
obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS Akgcji

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji przez osobe, od ktdrej BPS Akcji odkupit
Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z obowigzku
uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian
za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktérym
mowa, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata Manipulacyjna w ramach IKE lub IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢
Optaty Manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji pobieranej w zwigzku
z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa przez
osobe, ktdra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, nie
moze przekraczac¢ 1 000,00 PLN, natomiast wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej w
zwigzku z dokonywaniem kolejnych wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa BPS
Akcji przez osobe, ktora podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie
IKZE, nie moze przekracza¢ 4 % kwoty dokonanej wpfaty.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE lub Umdw o prowadzenie IKZE wysokos¢ Optaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Ponadto w przypadku IKE lub IKZE, Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie
IKZE okresla:

- szczegodtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
w ramach IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek
Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku,
gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy,
liczac od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE, o
ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wyfacznie optaty, o ktdérych mowa powyzej.
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4)

Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKE lub Umowg o prowadzenie IKZE
Towarzystwo moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z optat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysokos¢ opfat, o ktdrych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie opfat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktorych mowa powyzej, od wystgpienia okresSlonych
okolicznosci.

Optata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania

Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w
Programach Systematycznego Inwestowania, moze pobiera¢ Optate Manipulacyjng
stanowigcg optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Akcji okreSlong w Tabeli Optat
lub Optate Manipulacyjng na zasadach okreslonych w regulaminie PSI w wysokosci nie
wyzszej niz 4% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI
niezaleznie od sposobu alokacji $rodkdéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w
ramach PSI.

W ramach Umoéw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania wysoko$¢
optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub optata manipulacyjna moze nie byc
pobierana w ogdle. Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania sg okreSlone w regulaminie
Programu Systematycznego Inwestowania.

Opitata za Zamiane

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega Optacie
Manipulacyjnej. Opfata, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Optata Manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym
zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze
Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokoSc tej
optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany nie podlega optacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega optacie
manipulacyjnej. Optata, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu docelowym
lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie podlega
opfacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Opfaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Konwersije.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w
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5)

ujeciu procentowym w stosunku do s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Maksymalna wysokos¢ wynagrodzenia za zarzadzanie BPS Akcji, jaka moze
pobra¢ Towarzystwo

Towarzystwo z tytutu zarzadzania BPS Akcji pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa réwne
kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto BPS Akgji, nie wiekszej niz kwota stanowigca
w skali roku rédwnowartosc:

1) 2% (dwoch procent) Wartosci Aktywdw Netto BPS Akcji — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii A,

2) 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto BPS Akcji — dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii B.

3) 2,0% (dwdch procent) Wartosci Aktywow Netto BPS Akcji — dla Jednostek Uczestnictwa
kategorii C.

W przypadku pracowniczych programéw emerytalnych utworzonych po 1 stycznia 2019 r.
wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze przekraczaé 0,5%
Wartosci Aktywow Netto BPS AKGji.

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS Akcji,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BPS Akcji w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 10% Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniajg warunki okresSlone przez Ustawe.

Wskazanie istniejagcych umow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysokos¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalno$¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz BPS Akcji realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg, w
ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami wartoSciowymi,
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instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujace ustugi
dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendadji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani BPS Akcji nie ponosza, w zwigzku ze Swiadczeniem takich ustug
przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg, jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na
rzecz tych podmiotdw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za posredniczenie tych
podmiotdow w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku pienieznego, na
ktdrych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania przez podmioty prowadzace dziatalnosc¢
maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywajg takze na wysokosc
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS Akdji.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu BPS Akcji na dzien
31.12.2023 . (tys. z4)

30 000
25000
20000
15000
10 000

5000

2) Wielko$¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych
dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych
przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajgcego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2 lata albo 3, 51 10 lat:
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Stopa zwrotu Subfunduszu BPS Akgcji (kat. A) na dzien 31 grudnia
2023r.

60%

53,39%

50%
42,11%
40% 37,61%

30%

20%

10%

0%
10 lat 5 lat 3 lata

3) Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Towarzystwo nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu.

4) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w punkcie 2):

Poczawszy od dnia 09.03.2020 roku dla Subfunduszu nie stosuje sie zadnego wzorca, ktéry
stuzytby do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Rozdziat V
Dane o BPS Stabilnego Wzrostu
1. Sposob i szczegotowe warunki
1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu
BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty Srodkdw pienieznych i zlozenia
stosownego os$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji
opisanych ponizej.
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2)

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS
Stabilnego Wzrostu, po otrzymaniu ktdrej BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi
100,00 PLN, a w przypadku kolejnych wptat 50,00 PLN, z tym, ze okre$lone powyzej limity
mogg by¢ zmniejszane w przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS
Stabilnego Wzrostu dokonywanych w ramach PPE, PPI i PSI. Minimalna kwota jednorazowej
pierwszej wptaty w ramach Uméw o prowadzenie IKE lub Umdéw o prowadzenie IKZE
wynosi 1 000,00 PLN, z tym, zZe limit ten moze zostac obnizony. W powyzszych przypadkach
mogg mie¢ zastosowanie limity wynikajgce z uméw dotyczacych tych programéw oraz z
Umédw o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE.

Wysokos¢ pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu w
ramach Programu Systematycznego Inwestowania nie moze by¢ nizsza niz trzykrotnosé
zadeklarowanej przez Uczestnika wptaty miesiecznej, przy czym deklarowana wptata
miesieczna nie moze by¢ nizsza niz 100,00 PLN. Wptaty w kwocie nizszej niz kwota
minimalna nie beda przyjmowane. Wpfaty te beda zwracane na rachunek bankowy,
z ktdrego zostaty przekazane, a jesli wptata nie nastagpita przelewem bankowym, wdwczas
zostanie zwrocona przekazem pocztowym; w takim wypadku kwota zwracanej wptaty moze
by¢ obnizona o koszt przekazu pocztowego.

Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez BPS FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za
dokonang wptate. Za dokonang wptate rozumie sie wplyniecie srodkdw pienieznych na
rachunek BPS Stabilnego Wzrostu.

Jednostki Uczestnictwa sa zbywane po cenie zbycia z kolejnego Dnia Wyceny, po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma:

- zZlecenie oraz informacje o otrzymanych przez BPS Stabilnego Wzrostu Srodkach
pienieznych
lub

- informacje o wptynieciu Srodkdw pienieznych na rachunek BPS Stabilnego Wzrostu,
w przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty
bezposrednie;j.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym

po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Okres od ztozenia zlecenia i dokonania wptaty Srodkdw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek
Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu nie moze przekroczy¢ pieciu dni roboczych, chyba ze
opOznienie jest nastepstwem okolicznosci, za ktdre BPS FIO lub Towarzystwo nie ponoszg
odpowiedzialnosci.

odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu obliczonej nie wczesniej niz w najblizszym Dniu
Wyceny nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie
odkupienia Jednostek Uczestnictwa, ale nie pdzniej niz 5 dni roboczych od daty ztozenia
Zlecenia.
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2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej BPS Stabilnego Wzrostu.

1)

2)

Wskazanie giownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:

Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS Stabilnego Wzrostu poprzez inwestowanie Srednio
30 % (trzydziesci procent) Wartosci Aktywdw BPS Stabilnego Wzrostu w akcje i obligacje
zamienne. Srednio 70 % (siedemdziesiat procent) Wartosci Aktywéw tego Subfunduszu
jest inwestowane w instrumenty dtuzne. Fundusz moze inwestowac¢ Aktywa Subfunduszu
w inne instrumenty finansowe dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Od 9 marca 2020 roku Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji (benchmarku).

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtdwnym kryterium, ktdérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow
lokat, jest wzrost wartosci Aktywdw BPS Stabilnego Wzrostu w dtugim horyzoncie
inwestycyjnym.

Fundusz inwestuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu zaréwno w akcje najwiekszych spotek
o solidnych fundamentach i bardzo dobrych perspektywach wzrostu, jak i w dtuzne papiery
wartosciowe, w tym emitowane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy
Bank Polski.

Fundusz lokuje Aktywa BPS Stabilnego Wzrostu gtdwnie w:

- akcje spdtek, ktore wedlug analizy fundamentalnej przeprowadzonej przez
zarzadzajgcego Funduszem, odzwierciedlajg ,idee wartosci dla akcjonariusza”; to jest
spotek, ktdre prowadza rzetelng polityke informacyjng oraz koncentrujg sie na
przedsiewzieciach biznesowych i inwestycyjnych zapewniajacych ponadprzecietng stope
zwrotu z kapitatlu, a takze prowadzg polityke dywidendowg rozumiang jako
ksztattowanie struktury finansowania spotki w sposdb, ktory uwzglednia koszt
finansowania kapitatu przez jej akcjonariusza,

- dhuzne papiery wartoSciowe emitowane przez Skarb Panstwa oraz inne dtuzne papiery
wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie, emitowane przez podmioty
0 najwyzszej wiarygodnosci, o terminie wykupu (zapadalnosci) dtuzszym niz rok.

Kryteriami doboru lokat dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantow subskrypcyjnych,
kwitdw depozytowych oraz obligacji zamiennych s3:
a) wskazniki charakteryzujgce zasoby spotki, a w szczegdlnosci relacja wyceny rynkowej
do wartosci ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywdw netto,
b) wskazniki charakteryzujgce strukture pasywéw spotki, a w szczegodlnosci stopien
zadtuzenia,
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c) wskazniki charakteryzujgce zdolnosci spotki do obstugi zadtuzenia, a w szczegdlnosci
relacja zyskow i strumieni finansowych w stosunku do poziomu zadtuzenia oraz
okresowych pfatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujgce zyskownos¢ dziatalnosci spotki w aspekcie kapitatowym,
a w szczegolnosci relacja generowanych zyskdw i strumieni finansowych do
kapitatow,

e) wskazniki charakteryzujace zyskownos$¢ dziatalnosci spétki w aspekcie operacyjnym,
a w szczegolnosci relacja generowanych zyskdw i strumieni finansowych do
przychoddw,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i
wewnetrzne (analiza wrazliwosci),

g) relacje biezagcej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotéw z danej branzy
(analiza poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy formacji

technicznych, analizy trendu oraz wskaznikéw statystycznych.

Kryteriami doboru lokat dla dtuznych papieréw warto$ciowych, Instrumentéw Rynku
Pienieznego, listdw zastawnych s3:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych okreséw zapadalnoSci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewypfacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane sg:

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

- poziom zadtuzenia w stosunku do przychoddw,

- ustanowione zabezpieczenia;

¢) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy
innymi nastepujgce parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

- zadtuzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatéw wiasnych,

- struktura zadtuzenia,

- wskazniki ptynnosci,

- ustanowione zabezpieczenia.

Kryteriami doboru lokat dla depozytéw sa:

- oprocentowanie depozytow,
- wiarygodnos$¢ banku.
Kryteriami doboru lokat dla Instrumentéw Pochodnych s3:

- adekwatno$¢, rozumiana jako zgodno$¢ instrumentdw bazowych z polityka
inwestycyjng obowigzujaca dla BPS Stabilnego Wzrostu,

- plynnos¢, rozumiana jako istnienie wolumenu obrotu danym Instrumentem
Pochodnym znacznie przewyzszajacego wielko$¢ transakcji,
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3)

4)

5)

6)

- koszt, rozumiany jako koszt ponoszony w celu nabycia Instrumentu Pochodnego,
w relacji do kosztdw ponoszonych w celu nabycia instrumentu bazowego.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla sktad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych — charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. BPS Stabilnego Wzrostu nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papierow warto$ciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajacq ze skiadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Wartos¢ Aktywéw Netto portfela inwestycyjnego BPS Stabilnego Wzrostu moze
charakteryzowac sie duzg zmiennoscig wynikajacg ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem, w szczegdlnosci z powodu inwestycji w akcje.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wplywu zawarcia takich umow, w tym uméw,
ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreslone w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego BPS
Stabilnego Wzrostu oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka
stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawiera¢ transakcje, ktore przeksztatcg
pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

W ustepie 3 pkt 1) lit. n) opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w instrumenty pochodne,
w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, moggce negatywnie wptywaé na
realizacje przyjetej polityki inwestycyjne;j.

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1)

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjna Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:
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a)

b)

d)

Ryzyko rynkowe:

Ryzyko to wynika z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg wahaniom pod
wptywem ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na Swiecie. Pogorszenie
sie  koniunktury gospodarczej moze prowadzi¢ do spadku cen instrumentow
finansowych w ktoére inwestuje Subfundusz.

Ryzyko stép procentowych;

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
lub obligacje, podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowal kiopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do kredytodawcow i
obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaja
na ceny dtuznych papierow wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z
poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane
zmianami stop procentowych moga wptywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentdéw zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwalg lub czasowa niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mie¢ miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko rozliczenia;

Ryzyko to wynika z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  skfadnikdbw  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac konieczno$¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych uméw.

Ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej, ze wzgledu na niskie
obroty na rynku notowan, nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papierow
wartosciowych lub instrumentéw finansowych bez istotnego wptywu na ich cene.
Powyzsze moze mieC istotne znaczenie w przypadku wystgpienia czynnikdw, ktore
negatywnie wptywajg na atrakcyjno$¢ inwestycyjng emitenta, poszczegdlnych klas
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g)

h)

)

k)

aktywdw lub typéw instrumentéw finansowych, co moze powodowac wahania oraz
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przekfadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametrow
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjnoS¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystapic¢ sytuacja,
bedaca wynikiem btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a
majgca negatywny wptyw na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, mimo
przepisow Ustawy chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie
mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza (tj. podmiot przechowujgcy Aktywa Funduszu na zlecenie
Depozytariusza) w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
warto$¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko koncentracji;

Ryzyko wynikajgce z koncentracji inwestycji w instrumenty finansowe jednego
emitenta lub z koncentracji lokat w ramach jednego sektora gospodarki.

Ryzyko makroekonomiczne;

Ryzyko to jest zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie
na ceny instrumentow finansowych w ktdre inwestuje Subfundusz. Do najwazniejszych
parametrow makroekonomicznych nalezg dynamika wzrostu gospodarczego, stopa
inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu budzetu oraz bilansu
rachunku obrotéw biezgcych. Ponadto, istniejgce powigzania gospodarcze powoduja,
ze pogorszenie sie koniunktury w danym kraju moze wptywaé negatywnie na
koniunkture i ceny instrumentéw finansowych w innych krajach.

Ryzyko polityczne;

Niestabilna sytuacja polityczna moze, posrednio lub bezposSrednio, negatywnie
wptywacé na sytuacje w gospodarce, a przez to na sytuacje emitentdw instrumentéw
oraz na ceny instrumentéw finansowych w ktére inwestuje Subfundusz.

Ryzyko prawne;
Jednym z najwazniejszych czynnikow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie

podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
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instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig niedopuszczenia instrumentow finansowych
nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowan na rynku wtérnym,
pomimo odpowiednich dziatan podejmowanych przez emitenta tych instrumentow.
Brak notowania instrumentow finansowych moze prowadzi¢ do spadku ich ptynnosci
oraz negatywnych konsekwencji zwigzanych z ryzykiem ptynnosci.

Ryzyko wyceny;

Ryzyko to wystepuje w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku
i jest zwigzane jest z koniecznoscig stosowania modeli do wyceny takich instrumentow.
Istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania ze sprzedazy instrumentéw
nienotowanych na Aktywnym Rynku bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
miato negatywny wptyw na zmienie wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;

W zarzadzaniu Subfunduszem moga by¢ wykorzystywane wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania
portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z inwestowaniem w
instrumenty pochodne wigzg sie w szczegdlnosci nastepujgce ryzyka:

- ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe,

- ryzyko zmiennosci instrumentu bazowego — zwigzane z mozliwoscig wystapienia
rozbieznosci w zmianach cen instrumentdéw bazowych oraz instrumentdw pochodnych,
- ryzyko dzwigni finansowej — mechanizm dzwigni finansowej polega na mozliwosci
zawarcia transakcji majgcej za przedmiot instrument pochodny przy wykorzystaniu
jedynie utamka Srodkéw finansowych, ktorych wykorzystanie jest konieczne do
zawarcia transakcji majgcej za przedmiot instrument bazowy. Mechanizm ten
powoduje mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji w instrumenty
pochodne, w poréwnaniu do zyskdw i strat inwestycji tych samych kwot w instrument
bazowy, a w szczegdlnosci poniesienia strat przewyzszajacych zainwestowane $rodki,

- ryzyko strategii zabezpieczajgcych — zwigzane jest wykorzystywaniem instrumentéw
pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrumentéw finansowych,
ktorych ceny sag skorelowane z cenami instrumentdow pochodnych. Stopien
skorelowania cen instrumentéw pochodnych oraz cen zabezpieczanych instrumentow
finansowych zmienia sie w czasie, wobec czego zyski z instrumentu pochodnego moga
okaza¢ sie niewystarczajgce do pokrycia strat na zabezpieczanych instrumentach
finansowych,

- ryzyko modelu wyceny — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych i jest zwigzane z sytuacjg, w ktdrej model stosowany w
wycenie danego instrumentu pochodnego bedzie nieadekwatny do jego specyfiki,
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p)

- ryzyko kontrahenta — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych i jest zwigzane z sytuacjg, w ktoérej kontrahent Subfunduszu
nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw pochodnych,
- ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane jest z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowg, w
przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.

Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy, a takze tytuly uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, oprdcz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad ich portfeli, wystepuija
nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wptywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem lub instytucjg zbiorowego inwestowania. Ponadto Fundusz
nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej funduszem lub instytucjg zbiorowego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takim
funduszem lub instytucjg,

- ryzyko zmiennosci wartosci rynkowej instrumentow finansowych, ktére wchodzg w
sktad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co moze wptywac na
zwiekszong zmiennoS¢ wycen posiadanych jednostek, certyfikatow Ilub tytutow
uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiekszong zmienno$¢ wycen jednostek
Subfunduszu,

- ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegajg fundusze oraz instytucje zbiorowego
inwestowania, co do zasady, sa one zobowigzane ujawnial sktad ich portfeli
inwestycyjnych wytacznie okresowo, co powoduje, iz zarzadzajgcy Subfunduszem,
podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy jednostek, certyfikatow lub tytutdow
uczestnictwa, ma dostep wytgcznie do biezacej wyceny aktywow funduszu lub
instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych
funduszy lub instytuciji,

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikatow lub tytutdw uczestnictwa —
konsekwencjg zawieszenia wyceny moze by¢ brak mozliwosci zbywania i odkupywania
jednostek, certyfikatdw lub tytutdw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
tych lokat. W przypadku znacznego zaangazowania Subfunduszu w te lokaty,
zawieszenie wyceny moze wptywa¢ na barak mozliwosci dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostal
przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. Nie ma gwarangcji, ze
po uptywie odpowiedniego okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG);

Oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktore - jezeli wystgpig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wptyw na warto$¢ inwestycji.
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2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci:

a)

b)

d)

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikow majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowa¢ wahania wartoéci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage,
ze pomimo doktadania najwyzszej zawodowej starannosci, Subfundusz moze nie
osiggnac¢ celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
moze by¢, w szczegdlnosci, zwigzane z wystgpieniem ryzyk, o ktérych mowa w pkt 1),
zawarciem przez Subfundusz okreslonych uméw (umowy z podmiotami obstugujgcymi
Fundusz), ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystgpieniem ryzyka zwigzanego z
udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okreslone podmioty udzielonych
gwarancji wykupu papieréow dtuznych, jezeli takie gwarancje zostaty udzielone).
Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wpitywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo jako organ BPS FIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu BPS
FIO dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu lub
bedzie miat ograniczony wptyw, na fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan.
Ponadto mogg wystgpic inne okolicznosci, na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat
wptywu, a ktdére w znaczacy sposdb mogg wptywac na optacalno$¢ dokonanej
inwestycji, w szczegolnosci takie jak: otwarcie likwidacji BPS FIO lub Subfunduszu,
przejecie zarzadzania BPS FIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym zarzadzajgcego portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, pofaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub
subfunduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy
0 gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzyé, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikdw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwos¢
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ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposéb znaczacy mogag negatywnie
wptywac na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mogg miec charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian
otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztéw pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia
kosztdw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisow
prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji
dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umow, ktdrych przedmiotem sg okreslone papiery wartosciowe, w tym
prawa pochodne.

f) Ryzyko plynnosci;
Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zadan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktore w danym okresie stanowig istotny udziat w tacznej liczbie
wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja zlecenia
odkupienia moze nastgpi¢ z opdznieniem, po spieniezeniu odpowiedniej czesci
aktywow Subfunduszu. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku
opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa).

g) Ryzyko operacyjne;
Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przez Subfundusz w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedéw lub bteddw
systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Ryzyko to moze
przetozy¢ sie w szczegdlnosci na btedng lub nieterminowa wycene Jednostek
Uczestnictwa.

h) Ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu;

Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych Subfunduszu. Ze
wzgledu na nielimitowany charakter czesci z tych kosztéw istnieje ryzyko, ze zbyt duza
ich wartos¢ moze niekorzystnie wplyng¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu,

i) Ryzyko kadry zarzadzajacej;
Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosSci pracy
pracownikdw i Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie
okreslonych obowigzkéw. Towarzystwo nie moze zapewni¢, ze ewentualne odejscie
niektérych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego
wplywu na dziatalno$¢ Funduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla oséb o stosunkowo wysokiej sktonnosci do ryzyka, ktére
planujg inwestowanie w dtuzszym horyzoncie czasowym. Oczekujg od inwestycji potencjatu
osiggania zyskow wyzszych od depozytéw bankowych oraz akceptujg ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w akcje. Licza sie z mozliwoscig wahan wartosci ich inwestycji, szczegdlnie w
krotkim okresie czasu, wiacznie z mozliwoscig utraty czeSci zainwestowanych $rodkdw.
Inwestorzy powinni mie¢ $wiadomos¢, ze w przypadku zaistnienia negatywnych okolicznosci
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stopa zwrotu moze okazac sie nizsza od oczekiwanej. BPS Stabilnego Wzrostu moze nie byc
odpowiedni dla inwestoréw, ktérzy planujg wycofa¢ swoje $rodki w ciggu 3 lat.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

1)

2)

3)

Wskazanie przepisOw Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych
najwczesniej moze nastqpic pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow:
Rodzaje, maksymalng wysokos$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdinych rodzajow kosztéw okresla art. 19
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC":

Wspdtczynnik Kosztéw Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A za okres 1
stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 2,59%.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B za okres 1
stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 1,09%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztow niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie wigczono nastepujgcych kategorii kosztow:

1) kosztéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji umdw, ktérych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.
Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu, pobiera sie Optate
Manipulacyjng stanowigcg optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktorej mowa w
art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 3% wptaty dokonywanej przez nabywce
Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu kategorii A. Optata, o ktérej mowa w
zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika. W odniesieniu do Jednostek
Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu kategorii B i C nie pobiera sie optaty manipulacyjnej
z tytutu zbywania.
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Z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, pobiera sie Opftate
Manipulacyjng stanowigcg optate za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 2 % kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

Szczegdtowe informacje o stawkach Opfaty Manipulacyjnej, obowigzujgcych u
poszczegodlnych Dystrybutoréw, okresla Tabela Optat.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub podja¢ decyzje o niepobieraniu Optaty Manipulacyjnej w
stosunku do wszystkich Uczestnikéw Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ albo
podjg¢ decyzje o niepobieraniu Dystrybutora Optaty Manipulacyjnej w stosunku do
okreslonych grup Uczestnikow Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikdw Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej BPS FIO lub BPS Stabilnego Wzrostu, Towarzystwo moze
obnizy¢ lub podja¢ decyzje o niepobieraniu optat manipulacyjnych przez Dystrybutora
Opfaty Manipulacyjnej w okreSlonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreslonych
grup nabywcow Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu oraz w odniesieniu do
wybranych kategorii Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach
promocyjnych beda udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie
internetowej: www.skarbiec.pl.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Opfate Manipulacyjng lub
zrezygnowac z jej pobierania w przypadku:

- pracownikdw Towarzystwa,

- pracownikdw Agenta Transferowego,

- pracownikow i agentéw Dystrybutora,

- pracownikdw Depozytariusza,

- pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych
Z nim umow o Swiadczenie ustug,

- 0sob, ktérych reklamacje zostaly uwzglednione przez Fundusz - w wyjatkowych
sytuacjach,

- nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu, przez co
rozumie sie nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo Ilub w
zadeklarowanym terminie za kwote nie mniejszg niz 50 000,00 PLN,

- uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy,

- nabywania Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu poprzez wptate
bezposrednia,

- w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora innego niz Towarzystwo,

- W innych uzasadnionych interesem Uczestnika przypadkach — na podstawie decyzji
Towarzystwa.

W przypadku poszczegolnych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych
Programow Inwestycyjnych, Programdw Systematycznego Inwestowania oraz Uméw o
prowadzenie IKE i Umow o prowadzenie IKZE wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec
obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.
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Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS
Stabilnego Wzrostu

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu przez osobe, od ktorej
BPS Stabilnego Wzrostu odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego
odkupienia, jest zwolnione z obowigzku uiszczania Optaty Manipulacyjnej do wysokosci
kwoty, jaka ta osoba otrzymata w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek
Uczestnictwa. Zwolnienie, o ktdrym mowa, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata Manipulacyjna w ramach IKE lub IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE lub Umoéw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢
Opfaty Manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu
pobieranej w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia tych Jednostek
Uczestnictwa przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, nie moze przekracza¢ 1 000,00 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty
Manipulacyjnej pobieranej w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia
Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu przez osobe, ktéra podpisata Umowe o
prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE, réwniez nie moze przekraczac 3 % kwoty
dokonanej wptaty.

W przypadku Umoéw o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Ponadto w przypadku IKE lub IKZE, Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie
IKZE okresla:

- szczegodtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
w ramach IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek
Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku,
gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy,
liczac od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE, o
ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE mogg by¢ pobierane wytgcznie optaty, o ktérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKE lub Umowg o prowadzenie IKZE

Towarzystwo moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesSci z optat, o ktdrych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysokos$¢ opfat, o ktdrych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktdrych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktérych mowa powyzej, od wystgpienia okreSlonych
okolicznosci.

Optata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania

Dystrybutor, z tytulu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w

Programach Systematycznego Inwestowania, moze pobiera¢ Optate Manipulacyjna

stanowigcg optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu okreslong

w Tabeli Optat lub Optate Manipulacyjng na zasadach okre$lonych w regulaminie PSI w

wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w
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4)

5)

ramach PSI niezaleznie od sposobu alokacji $rodkéw pomiedzy Subfunduszami lub
funduszami w ramach PSI.

W ramach Umoéw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania wysoko$¢
optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub optata manipulacyjna moze nie byc
pobierana w ogdle. Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania sg okreslone w regulaminie
Programu Systematycznego Inwestowania.

Opitata za Zamiane

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega optacie
manipulacyjnej. Optata, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Opfata manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym
zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze
Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej
optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany nie podlega opfacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Opfaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega opfacie
manipulacyjnej. Optata, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu docelowym
lub Subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokos¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu docelowym.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie podlega
opfacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Opftaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Konwersije.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucjg
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie BPS Stabilnego Wzrostu,
jaka moze pobra¢ Towarzystwo
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Towarzystwo z tytutu zarzadzania BPS Stabilnego Wzrostu pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto BPS Stabilnego Wzrostu,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rdwnowartosc:

1) 2 % (dwdch procent) Wartosci Aktywow Netto BPS Stabilnego Wzrostu - dla
Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,6% (szes¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdw Netto BPS Stabilnego
Wzrostu - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

3) 2 % (dwdch procent) Wartosci Aktywow Netto BPS Stabilnego Wzrostu
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku pracowniczych programéw emerytalnych utworzonych po 1 stycznia 2019 r.
wysokos$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze przekracza¢ 0,5%
Wartosci Aktywdw Netto BPS Stabilnego Wzrostu.

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS
Stabilnego Wzrostu, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BPS
Stabilnego Wzrostu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytulu uczestnictwa funduszy Ilub instytucji zbiorowego inwestowania
zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowaé maksymalnie do 10% Aktywdéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniajg warunki okresSlone przez Ustawe.

6) Wskazanie istniejagcych uméw lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny podmiot, w tym wskazanie usiug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz BPS Stabilnego Wzrostu realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalnos¢
maklerskg, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami
wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi,
nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji,

- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani BPS Stabilnego Wzrostu nie ponoszg, w zwigzku ze
$wiadczeniem takich ustug przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
jakichkolwiek dodatkowych kosztéw na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym
kosztem sg prowizje za posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami wartoSciowymi
i instrumentami rynku pienieznego, na ktdrych ustalenie nie wptywa fakt wykonywania
przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe
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nie wptywajg takze na wysokoS¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS
Stabilnego Wzrostu.

Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Warto$¢ Aktywdw Netto Subfunduszu BPS Stabilnego
Wzrostu na dzien 31.12.2023 r. (w tys. zt)

30000
25000
20 000
15000
10000

5000

2) Wielkos¢ s$redniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢
nie dluzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5i 10 lat w pozostatych przypadkach; srednig
stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope obliczong na podstawie
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa na koniec
ostatniego roku obrotowego i na koniec roku obrotowego poprzedzajacego okres,
dla ktorego jest dokonywane obliczenie, przez odpowiednio 2 lata albo 3, 5i 10 lat:
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Stopa zwrotu Subfunduszu BPS Stabilnego Wzrostu (kat. A) na dzien
31 grudnia 2023 r.

35%

30% 28,69%

26,28%

25% 22,87%
20%
15%

10%

5%

0%
10 lat 5 lat 3 lata

3) Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli mialy miejsce.

Od 9 marca 2020 roku Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji (benchmarku).

4) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w punkcie 2):

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktdry stuzytby do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Rozdziat VI
Dane o BPS Obligacji
1. Sposob i szczegotowe warunki
1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji
BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty Srodkdw pienieznych i ziozenia
stosownego o$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji
opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligaciji, po otrzymaniu ktorej BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi 100,00 PLN,
a w przypadku kolejnych wpfat 50,00 PLN, z tym, Ze okreSlone powyzej limity moga byc

72



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny BPS FIO

zmniejszane w przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacii
dokonywanych w ramach PPE i PPI. Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty w
ramach Umdw o prowadzenie IKE lub Umoéw o prowadzenie IKZE wynosi 1 000,00 PLN, z
tym, ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W powyzszych przypadkach mogg mie¢
zastosowanie limity wynikajgce z umow dotyczacych tych programéw oraz z Uméw
o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE.

Wysokos$¢ pierwszej wplaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji w ramach
Programu Systematycznego Inwestowania nie moze byC¢ nizsza niz trzykrotnosc
zadeklarowanej przez Uczestnika wptaty miesiecznej, przy czym deklarowana wpfata
miesieczna nie moze by¢ nizsza niz 100,00 PLN. Wptaty w kwocie nizszej niz kwota
minimalna nie bedg przyjmowane. Wpfaty te bedg zwracane na rachunek bankowy, z
ktorego zostaty przekazane, a jesli wptata nie nastgpita przelewem bankowym, wéwczas
zostanie zwrocona przekazem pocztowym; w takim wypadku kwota zwracanej wptaty moze
by¢ obnizona o koszt przekazu pocztowego.

Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez BPS FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikdw Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za
dokonang wpfate. Za dokonang wptate rozumie sie wptyniecie Srodkdéw pienieznych na
rachunek BPS Obligacji.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z kolejnego Dnia Wyceny, po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma:

- zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez BPS Obligacji $srodkach pienieznych

lub

- informacje o wptynieciu Srodkéw pienieznych na rachunek BPS Obligacji, w przypadku
nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wptaty bezposrednie;j.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa BPS Obligacji obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujacym po Dniu

Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek Uczestnictwa.

Okres ztozenia zlecenia i od dokonania wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa BPS Obligacji przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligacji nie moze przekroczyc pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest nastepstwem
okolicznosci, za ktére BPS FIO i Towarzystwo nie ponoszg odpowiedzialnosci.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa BPS Obligacji obliczonej nie wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ale nie pdzniej niz 5 dni roboczych od daty ztozenia zlecenia.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej BPS Obligacji.

1) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji
charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
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2)

Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS Obligacji poprzez inwestowanie Aktywow tego
Subfunduszu w $rednio i dtugoterminowe instrumenty dtuzne gtéwnie emitowane przez
Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski denominowane w ztotych, emitowane przez
panstwa cztonkowskie lub banki centralne panstw cztonkowskich Unii Europejskiej
denominowane w walucie krajowej danego panstwa cztonkowskiego lub emitowane przez
Europejski Bank Centralny.

Fundusz lokuje Aktywa BPS Obligacji zgodnie z nastepujgcymi zasadami dywersyfikacji
lokat:

1) akcje, warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru, kwity depozytowe
i obligacje zamienne — od 0 % do 10 % Wartosci Aktywow BPS Obligacji,

2) listy zastawne, dtuzne papiery wartosciowe oraz Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
depozyty bankowe — nie mniej niz 70 % Wartosci Aktywow BPS Obligaciji,

3) dtuzne papiery wartosciowe: emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w ztotych, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki centralne
panstw cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa
cztonkowskiego lub emitowane przez Europejski Bank Centralny — od 50%
(piecdziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow BPS Obligacii.

Fundusz moze inwestowac Aktywa Subfunduszu w inne instrumenty finansowe dozwolone

przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz nie moze inwestowacé Aktywow BPS Obligacji w nastepujace kategorie lokat:

1) instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udziatowe w przedsiewzieciach typu venture
capital,

2) jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuty uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za granica,
ktdrych polityka inwestycyjna zakfada inwestowanie mniej niz 70% aktywdw w instrumenty
finansowe inkorporujace dtug,

3) instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udziatowe, ktdre nie sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym Ilub rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym,

4) instrumenty finansowe, ktdrych celem emisji jest finansowanie nieruchomosci
spekulacyjnych, rozumiane zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.06.2013) albo zgodnie z innym aktem prawnym, ktdry zastapi
W powyzszym zakresie wyzej wskazany akt prawny.

Od 9 marca 2020 roku Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji (benchmarku).

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:
Gtownym kryterium, ktérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow
lokat, jest wzrost wartosci Aktywdw BPS Obligacji w dtugim horyzoncie inwestycyjnym.
Fundusz inwestuje Aktywa BPS Obligacji Fundusz w $rednio i dtugoterminowe instrumenty
dtuzne gtéwnie emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, emitowane
przez panstwa cztonkowskie, banki centralne panstw Cztonkowskich lub emitowane przez
Europejski Bank Centralny.
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Oprocz lokat w dtuzne papiery wartosciowe gtéwnie emitowane przez Skarb Panstwa lub

Narodowy Bank Polski, emitowane przez panstwa cztonkowskie, banki centralne panstw

Czlonkowskich lub emitowane przez Europejski Bank Centralny Fundusz lokuje Aktywa BPS

Obligacji w dtuzne papiery wartoSciowe zapewniajgce konkurencyjne oprocentowanie,

emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci, o terminie wykupu (zapadalnosci)

dtuzszym niz rok.

Kryteriami doboru poszczegdlnych kategorii lokat BPS Obligacji sa:

1) dla dtuznych papieréow wartosciowych, Instrumentdw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych:

a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej
rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych okreséw zapadalnosci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewyptacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie
jak: wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen,
poziom deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych
oraz bilansu handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage

brane s3:

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodoéw,

- ustanowione zabezpieczenia;

c) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg

miedzy innymi nastepujgce parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

zadtuzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatow wiasnych,
struktura zadtuzenia,

wskazniki ptynnosci,

ustanowione zabezpieczenia;

2) dla depozytdw:

a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku;

3) dla akcji, praw do akcji, praw poboru, warrantéw subskrypcyjnych, kwitdw
depozytowych i obligacji zamiennych:

a) wskazniki charakteryzujgce zasoby spotki, a w szczegdlnosci relacja wyceny

rynkowej do wartosci ksiegowej oraz szacunkowej wartosci aktywdw netto

b) wskazniki charakteryzujgce strukture pasywow spotki, a w szczegdlnosci stopien
zadtuzenia,

c) wskazniki charakteryzujgce zdolnosci spdtki do obstugi zadluzenia, a w
szczegoblnosci relacja zyskéw i strumieni finansowych w stosunku do poziomu
zadtuzenia oraz okresowych pfatnosci kapitatowych,

d) wskazniki charakteryzujgce zyskowno$¢ dziatalnosci spotki w  aspekcie
kapitatowym, a w szczegolnosci relacja generowanych zyskéw i strumieni
finansowych do kapitatdw,
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3)

4)

5)

6)

e) wskazniki charakteryzujgce zyskowno$¢ dziatalnosci spotki w  aspekcie
operacyjnym, a w szczegolnosci relacja generowanych zyskdw i strumieni
finansowych do przychoddw,

f) wrazliwos¢ sytuacji finansowej spotki na czynniki zewnetrzne (makro) jak i
wewnetrzne (analiza wrazliwosci),

g) relacje biezacej wartosci (wyceny) spotki w stosunku do podmiotéw z danej
branzy (analiza poréwnawcza),

h) elementy analizy technicznej, poprzez zastosowanie zasad teorii fal, analizy
formacji technicznych, analizy trendu oraz wskaznikéw statystycznych.

Jezeli Subfundusz odzwierciedla skiad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych — charakterystyka indeksu, rynku, ktérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. BPS Obligacji nie odzwierciedla skfadu indeksu akcji lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajacg ze skiadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzadzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywoéw Netto portfela inwestycyjnego BPS Obligacji nie
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze skfadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem s instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreSlone w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
fundusz inwestycyjny otwarty umow, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego BPS
Obligacji oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka
stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawierac transakcje, ktére przeksztatcg
pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przysztosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw diuznych.

W ustepie 3 pkt 1) lit. n) opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w instrumenty pochodne,
w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, mogace negatywnie wptywaé na
realizacje przyjetej polityki inwestycyjnej

Jezeli udzielono gwarancji wyplaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:
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Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreslonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji.

3. Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,

z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegolnych strategii inwestycyjnych

stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze

geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w

odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

a)

b)

d)

Ryzyko rynkowe;

Ryzyko to wynika z faktu, ze ceny papieréow wartosciowych podlegajg wahaniom pod
wptywem ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na $wiecie. Pogorszenie
sie  koniunktury gospodarczej moze prowadzi¢ do spadku cen instrumentow
finansowych w ktore inwestuje Subfundusz.

Ryzyko stop procentowych;

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stop
procentowych, ktorych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spétek finansujacych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
lub obligacje, podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spotki, co moze powodowaé kiopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do kredytodawcow i
obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stop procentowych wptywaija
na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z
poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane
zmianami stop procentowych moga wplywaé na wahania oraz spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mieC miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko rozliczenia;

Ryzyko to wynika z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  skfadnikébw  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywaé na spadki wartosci
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g)

h)

Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznos¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajgcych z zawartych uméw.

Ryzyko pltynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej, ze wzgledu na niskie
obroty na rynku notowan, nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papierow
wartosciowych lub instrumentdw finansowych bez istotnego wptywu na ich cene.
Powyzsze moze miec istotne znaczenie w przypadku wystgpienia czynnikéw, ktore
negatywnie wptywajg na atrakcyjno$¢ inwestycyjng emitenta, poszczegdlnych klas
aktywdw lub typéw instrumentéw finansowych, co moze powodowac wahania oraz
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
warto$ciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przekfadac sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wpitywa¢ na atrakcyjnoS¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréw wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kursdw walutowych. Wéwczas zmiany cen papieréw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem btedu lezgcego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a
majgca negatywny wplyw na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, mimo
przepisow Ustawy chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie
mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza (tj. podmiot przechowujgcy Aktywa Funduszu na zlecenie
Depozytariusza) w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
warto$¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko koncentracji;

Ryzyko wynikajgce z koncentracji inwestycji w instrumenty finansowe jednego
emitenta lub z koncentracji lokat w ramach jednego sektora gospodarki.

Ryzyko makroekonomiczne;

Ryzyko to jest zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie
na ceny instrumentow finansowych w ktdre inwestuje Subfundusz. Do najwazniejszych
parametrow makroekonomicznych nalezg dynamika wzrostu gospodarczego, stopa
inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu budzetu oraz bilansu
rachunku obrotéw biezgcych. Ponadto, istniejgce powigzania gospodarcze powoduija,
ze pogorszenie sie koniunktury w danym kraju moze wptywaé negatywnie na
koniunkture i ceny instrumentéw finansowych w innych krajach.
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j)

k)

Ryzyko polityczne;

Niestabilna sytuacja polityczna moze, posrednio lub bezposSrednio, negatywnie
wptywacé na sytuacje w gospodarce, a przez to na sytuacje emitentéw instrumentéw
oraz na ceny instrumentéw finansowych w ktére inwestuje Subfundusz.

Ryzyko prawne;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wplywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng
instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattownych ruchdw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig niedopuszczenia instrumentdw finansowych
nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowan na rynku wtérnym,
pomimo odpowiednich dziatan podejmowanych przez emitenta tych instrumentow.
Brak notowania instrumentow finansowych moze prowadzi¢ do spadku ich ptynnosci
oraz negatywnych konsekwencji zwigzanych z ryzykiem ptynnosci.

Ryzyko wyceny;

Ryzyko to wystepuje w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku
i jest zwigzane jest z koniecznoscig stosowania modeli do wyceny takich instrumentow.
Istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania ze sprzedazy instrumentéw
nienotowanych na Aktywnym Rynku bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
miato negatywny wptyw na zmienie wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;

W zarzadzaniu Subfunduszem mogg byC¢ wykorzystywane wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzgdzania
portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z inwestowaniem w
instrumenty pochodne wigzg sie w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

- ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametréw rynkowych, takich jak ceny papierow wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe,

- ryzyko zmiennosci instrumentu bazowego — zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
rozbieznosci w zmianach cen instrumentéw bazowych oraz instrumentdw pochodnych,
- ryzyko dzwigni finansowej — mechanizm dzwigni finansowej polega na mozliwosci
zawarcia transakcji majgcej za przedmiot instrument pochodny przy wykorzystaniu
jedynie utamka s$rodkéw finansowych, ktérych wykorzystanie jest konieczne do
zawarcia transakcji majgcej za przedmiot instrument bazowy. Mechanizm ten
powoduje mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji w instrumenty
pochodne, w poréwnaniu do zyskdw i strat inwestycji tych samych kwot w instrument
bazowy, a w szczegdlnosci poniesienia strat przewyzszajacych zainwestowane $rodki,

- ryzyko strategii zabezpieczajgcych — zwigzane jest wykorzystywaniem instrumentow
pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrumentéw finansowych,
ktorych ceny s3g skorelowane z cenami instrumentéw pochodnych. Stopien
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skorelowania cen instrumentéw pochodnych oraz cen zabezpieczanych instrumentéw
finansowych zmienia sie w czasie, wobec czego zyski z instrumentu pochodnego moga
okazaC sie niewystarczajgce do pokrycia strat na zabezpieczanych instrumentach
finansowych,

- ryzyko modelu wyceny — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentéw pochodnych i jest zwigzane z sytuacjg, w ktérej model stosowany w
wycenie danego instrumentu pochodnego bedzie nieadekwatny do jego specyfiki,

- ryzyko kontrahenta — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych i jest zwigzane z sytuacja, w ktérej kontrahent Subfunduszu
nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajgcych z instrumentéw pochodnych,

- ryzyko niewypfacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane jest z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowa, w
przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.
Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy, a takze tytuly uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, oprdcz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepuija
nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wpltywu na skiad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajacego funduszem lub instytucjg zbiorowego inwestowania. Ponadto Fundusz
nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej funduszem lub instytucjg zbiorowego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takim
funduszem lub instytucja,

- ryzyko zmiennosci wartosci rynkowej instrumentéw finansowych, ktére wchodzg w
sktad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co moze wptywac na
zwiekszong zmienno$C wycen posiadanych jednostek, certyfikatow Ilub tytutow
uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiekszong zmienno$¢ wycen jednostek
Subfunduszu,

- ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktérym podlegajg fundusze oraz instytucje zbiorowego
inwestowania, co do zasady, sa one zobowigzane ujawnial sktad ich portfeli
inwestycyjnych wytacznie okresowo, co powoduje, iz zarzadzajacy Subfunduszem,
podejmujac decyzje o zakupie/sprzedazy jednostek, certyfikatow Ilub tytutdw
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezgcej wyceny aktywoéw funduszu lub
instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego skfadu portfela tych
funduszy lub instytucji,

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikatow lub tytutdw uczestnictwa —
konsekwencjg zawieszenia wyceny moze by¢ brak mozliwosci zbywania i odkupywania
jednostek, certyfikatow lub tytutdw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
tych lokat. W przypadku znacznego zaangazowania Subfunduszu w te lokaty,
zawieszenie wyceny moze wptywa¢ na barak mozliwosci dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywdw Subfunduszu, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostac
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p)

przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. Nie ma gwarancji, ze
po uptywie odpowiedniego okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG);

Oznacza sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzgdzaniem,
ktore - jezeli wystgpig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wptyw na wartos¢ inwestycji.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegodlnosci:

a)

b)

d)

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdbw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowa¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage,
ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej starannosci, Subfundusz moze nie
osiggnac celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
moze byc¢, w szczegolnosci, zwigzane z wystagpieniem ryzyk, o ktérych mowa w pkt 1),
zawarciem przez Subfundusz okreslonych umdw (umowy z podmiotami obstugujgcymi
Fundusz), ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystgpieniem ryzyka zwigzanego z
udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okreslone podmioty udzielonych
gwarancji wykupu papieréow dtuznych, jezeli takie gwarancje zostaty udzielone).
Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wpitywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo jako organ BPS FIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu BPS
FIO dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystgpi¢ inne okolicznosci,
na ktére Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu lub bedzie miat ograniczony
wplyw, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywaC na optacalno$¢ dokonanej
inwestycji, w szczegdlnosci takie jak: otwarcie likwidacji BPS FIO lub Subfunduszu,
przejecie zarzadzania BPS FIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
przejecie zarzadzania Funduszem przez spotke zarzadzajgcg, zmiana Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym zarzadzajgcego portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, pofaczenie Subfunduszu z innym funduszem lub
subfunduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy
0 gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkresli¢, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
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g)

h)

i)

zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestycji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikéw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosé
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy mogg negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mogg miec charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametrow gospodarczych,
przyczyniajgc sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian
otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujgcych
zwiekszenie kosztow pokrywanych z Aktywoéw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia
kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisow
prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji
dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umoéw, ktdrych przedmiotem sg okreslone papiery warto$ciowe, w tym
prawa pochodne.

Ryzyko plynnosci;

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zgdan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktére w danym okresie stanowig istotny udziat w tacznej liczbie
wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja zlecenia
odkupienia moze nastgpi¢ z opdznieniem, po spieniezeniu odpowiedniej czesci
aktywow Subfunduszu. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku
opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa).
Ryzyko operacyjne;

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przez Subfundusz w wyniku
nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw
systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Ryzyko to moze
przetozyé sie w szczegdlnosci na btedng lub nieterminowg wycene Jednostek
Uczestnictwa.

Ryzyko nielimitowanych kosztow Funduszu;

Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze Srodkéw wtasnych Subfunduszu. Ze
wzgledu na nielimitowany charakter czesci z tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza
ich wartos¢ moze niekorzystnie wplyng¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu,

Ryzyko kadry zarzadzajacej;

Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosSci pracy
pracownikdw i Towarzystwa i podmiotow, ktorym powierzono wykonywanie
okreslonych obowigzkéw. Towarzystwo nie moze zapewnié, ze ewentualne odejscie
niektorych pracownikéw i cztonkéw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego
wplywu na dziatalno$¢ Funduszu.
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4. Okreslenie profilu inwestora, ktéry uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

Subfundusz przeznaczony jest dla os6b o umiarkowanej sktonnosci do ryzyka, ktére planujq
inwestowanie w Srednim horyzoncie czasowym. Oczekujg od inwestycji potencjatu osiggania zyskéw
wiekszych od depozytow bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w
akcje. Inwestorzy powinni mie¢ jednak $wiadomo$é, ze w przypadku zaistnienia negatywnych
okolicznosci stopa zwrotu moze okaza¢ sie nizsza od oczekiwanej lub inwestycja moze przynies¢
strate. BPS Obligacji moze nie by¢ odpowiedni dla inwestoréw, ktdérzy planujg wycofaé swoje $rodki
w ciggu 2 lat.

5.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

1)

2)

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokosc,
sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegolnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegodlnych rodzajow kosztow:
Rodzaje, maksymalng wysoko$¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajgcych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktdrych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlinych rodzajow kosztdw okresla art. 25
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC":

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A za okres 1
stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 1,66%.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B za okres 1
stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 0,96%.

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w Sredniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie wigczono nastepujgcych kategorii kosztow:

1) kosztow transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajgcych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem sg instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.

Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
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3) Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji, pobiera sie Optate Manipulacyjng
stanowigcg optate za zbywanie jednostek uczestnictwa, o ktorej mowa w art. 86 ust. 2
Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 2 % wptaty dokonywanej przez nabywce Jednostek
Uczestnictwa BPS Obligacji kategorii A. Optata, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim
nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika. W odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligacji kategorii B i C nie pobiera sie optaty manipulacyjnej z tytutu zbywania.

Z tytutu odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu, pobiera sie Optate
Manipulacyjng stanowigcg optate za odkupywanie Jednostek Uczestnictwa kategorii A i B,
o ktérej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, w wysokosci nie wyzszej niz 2 % kwoty naleznej
Uczestnikowi z tytutu odkupienia tych Jednostek Uczestnictwa przed opodatkowaniem.

Szczegotowe informacje o stawkach Optaty Manipulacyjnej obowigzujgcych u
poszczegdlnych Dystrybutoréw, okresla Tabela Optat.

Towarzystwo moze obnizy¢ lub podjag¢ decyzje o niepobieraniu Optaty Manipulacyjnej w
stosunku do wszystkich Uczestnikow Funduszu. Towarzystwo moze ponadto obnizy¢ albo
podjg¢ decyzje o niepobieraniu Dystrybutora Optaty Manipulacyjnej w stosunku do
okreSlonych grup Uczestnikbw Funduszu we wszystkich uzasadnionych interesem
Uczestnikéow Funduszu przypadkach, w sytuacjach i na zasadach opisanych ponizej.

W czasie kampanii promocyjnej BPS FIO lub BPS Obligacji, Towarzystwo moze obnizy¢ lub
podjg¢ decyzje o niepobieraniu optat manipulacyjnych przez Dystrybutora Opfaty
Manipulacyjnej w okreslonym czasie w stosunku do wszystkich lub do okreSlonych grup
nabywcow Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji oraz w odniesieniu do wybranych kategorii
Jednostek Uczestnictwa. Informacje o prowadzonych akcjach promocyjnych beda
udostepniane w Punktach Obstugi Funduszu oraz na stronie internetowej: www.skarbiec.pl.

Niezaleznie od powyzszego, Towarzystwo moze zmniejszy¢ Opfate Manipulacyjng lub
zrezygnowac z jej pobierania w przypadku:

- pracownikdw Towarzystwa,

- pracownikdw Agenta Transferowego,

- pracownikow i agentéw Dystrybutora,

- pracownikdw Depozytariusza,

- pracownikow akcjonariuszy Towarzystwa,

- akcjonariuszy Towarzystwa,

- podmiotéw wspotpracujacych z Towarzystwem lub Funduszem na podstawie zawartych
z nim umow o Swiadczenie ustug,

- 0sob, ktdrych reklamacje zostaty uwzglednione przez Fundusz - w wyjgtkowych
sytuacjach,

- nabywania znacznej liczby Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji, przez co rozumie sie
nabywanie tych Jednostek Uczestnictwa jednorazowo lub w zadeklarowanym terminie
za kwote nie mniejszg niz 50 000,00 PLN,

- uczestnictwa w Funduszu przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy,
- nabywania Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji poprzez wptate bezposrednig,
- w innych przypadkach — na uzasadniony wniosek Dystrybutora innego niz Towarzystwo,
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- w innych uzasadnionych interesem Uczestnika przypadkach — na podstawie decyzji
Towarzystwa.

W przypadku poszczegdlnych Pracowniczych Programéw Emerytalnych, Pracowniczych
Programéw Inwestycyjnych, Programéw Systematycznego Inwestowania oraz Umoéw o
prowadzenie IKE i Umoéw o prowadzenie IKZE wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej moze ulec
obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w ogdle.

Optata Manipulacyjna w ramach reinwestycji Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligacji

Nabycie nowych Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji przez osobe, od ktdrej BPS Obligacji
odkupit Jednostki Uczestnictwa, w ciggu 60 dni od dnia tego odkupienia, jest zwolnione z
obowigzku uiszczania Opfaty Manipulacyjnej do wysokosci kwoty, jaka ta osoba otrzymata
w zamian za odkupienie poprzednio posiadanych Jednostek Uczestnictwa. Zwolnienie, o
ktorym mowa, przystuguje jeden raz w roku kalendarzowym.

Optata Manipulacyjna w ramach IKE lub IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE lub Umdw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢
Optaty Manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji pobieranej w
zwigzku z dokonaniem pierwszej wpfaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa
przez osobe, ktéra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,
nie moze przekracza¢ 1 000,00 PLN, natomiast wysokos¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej
w zwigzku z dokonywaniem kolejnych wptat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa BPS
Obligacji przez osobe, ktdra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac 2 % kwoty dokonanej wptaty.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE lub Umdw o prowadzenie IKZE wysokos¢ Optaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Optata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Ponadto w przypadku IKE lub IKZE, Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie
IKZE okresla:

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
w ramach IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek
Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegbtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku,
gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krétszym niz 12 miesiecy,
liczac od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE, o
ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE moga by¢ pobierane wyfacznie optaty, o ktdérych mowa powyzej.

Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKE lub Umowg o prowadzenie IKZE
Towarzystwo moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z optat, o ktérych mowa powyzej,
- obnizy¢ wysokos¢ opfat, o ktdrych mowa powyzej,
- odroczy¢ w czasie pobranie optat, o ktdrych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktorych mowa powyzej, od wystgpienia okresSlonych
okolicznosci.

Optata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania
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4)

5)

Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w
Programach Systematycznego Inwestowania, moze pobiera¢ Optate Manipulacyjng
stanowigcg optate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Obligacji okreslong w Tabeli
Opfat lub Optate Manipulacyjng na zasadach okresSlonych w regulaminie PSI w wysokosSci
nie wyzszej niz 4% wptaty dokonanej przez nabywce Jednostek Uczestnictwa w ramach
PSI niezaleznie od sposobu alokacji Srodkéw pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w
ramach PSI.

W ramach Uméw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania wysoko$¢
optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub optata manipulacyjna moze nie byc
pobierana w ogdle. Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania sg okreslone w regulaminie
Programu Systematycznego Inwestowania.

Optata za Zamiane

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega optacie
manipulacyjnej. Optata, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Opfata manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym
zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze
Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysokos¢ tej
optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany nie podlega opfacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Opftaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega optacie
manipulacyjnej. Optata, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu docelowym
lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat
udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze
maksymalna wysokoSc¢ tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej
w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w subfunduszu lub funduszu docelowym.
Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie podlega
optacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Konwersije.

Wskazanie oplaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w
ujeciu procentowym w stosunku do sredniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow
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6)

Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Maksymalna wysokos$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie BPS Obligacji, jaka moze
pobra¢ Towarzystwo

Towarzystwo z tytutu zarzadzania BPS Obligacji pobiera Wynagrodzenie Towarzystwa
rowne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywow Netto BPS Obligaciji, nie wiekszej niz kwota
stanowigca w skali roku réGwnowartosc:

1) 2% (dwdch procent) Wartosci Aktywdéw Netto BPS Obligacji - dla Jednostek
Uczestnictwa kategorii A,

2) 0,6% (zero i szes¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywow Netto BPS Obligacii -
dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B.

3) 1,8% (jeden i osiem dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdw Netto BPS Obligacji
- dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

W przypadku pracowniczych programéw emerytalnych utworzonych po 1 stycznia 2019 r.
wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze przekraczac
0,5% Wartosci Aktywow Netto BPS Obligacji.

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS Obligacji,
jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BPS Obligacji w jednostki
uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytulu uczestnictwa funduszy lub
instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub
podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 10% Aktywow Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone przez Ustawe.

Wskazanie istniejagcych umoéow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny podmiot, w tym wskazanie usiug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysoko$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaly zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz BPS Obligacji realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalnos¢ maklerska,
w ramach wykonywania przez nie umow posrednictwa w obrocie papierami wartosciowymi,
instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi, nastepujgce ustugi
dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendaciji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systemoéw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani BPS Obligacji nie ponosza, w zwigzku ze $wiadczeniem takich
ustug przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ maklerskg, jakichkolwiek dodatkowych
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kosztow na rzecz tych podmiotéw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizje za
posredniczenie tych podmiotdw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktorych ustalenie nie wpltywa fakt wykonywania przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaijq
takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS Obligacji.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu BPS Obligacji na
dzien 31.12.2023 r. (w tys. zi)

40 000
35000
30000
25000
20000
15 000
10000

5000

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych
dziatalnosc nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych
przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2 lata albo 3, 5i 10 lat:
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Stopa zwrotu Subfunduszu BPS Obligacji (kat. A) na dzier 31
grudnia 2023 .

35%

29,32%

30%

25%

20%

15%

11,04%

10%

4,11%

10 lat 5 lat 3 lata

5%

0%

3) Wskazanie wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od 9 marca 2020 roku Fundusz nie stosuje wzorca stuzgcego do oceny efektywnosci
inwestycji (benchmarku).

4) Informacja o Srednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktérych mowa w punkcie 2):

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktdry stuzytby do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Rozdziat VII
Dane o BPS Konserwatywny
1. Sposob i szczegotowe warunki
1) zbywania Jednostek Uczestnictwa:
Podstawowe zasady zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Konserwatywny
BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa bez ograniczen.

Nabycie Jednostek Uczestnictwa wymaga wptaty Srodkdw pienieznych i zitozenia
stosownego os$wiadczenia woli (zlecenia nabycia) Dystrybutorowi, z zastrzezeniem sytuacji
opisanych ponizej.

Minimalna kwota jednorazowej pierwszej wptaty na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS
Konserwatywny, po otrzymaniu ktérej BPS FIO zbywa Jednostki Uczestnictwa, wynosi
100,00 PLN, a w przypadku kolejnych wptat 50,00 PLN, z tym, ze okresSlone powyzej limity
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mogg by¢ zmniejszane w przypadku wptat na nabycie Jednostek Uczestnictwa BPS
Konserwatywny dokonywanych w ramach PPE i PPI. Minimalna kwota jednorazowej
pierwszej wplaty w ramach Umoéw o prowadzenie IKE lub Umdéw o prowadzenie IKZE
wynosi 1 000 PLN, z tym, Ze limit ten moze zosta¢ obnizony. W powyzszych przypadkach
mogg mie¢ zastosowanie limity wynikajgce z uméw dotyczacych tych programéw oraz z
Umédw o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE.

Dzien zbycia Jednostek Uczestnictwa BPS Konserwatywny

Zbycie Jednostek Uczestnictwa przez BPS FIO nastepuje w chwili wpisania do Rejestru
Uczestnikow Funduszu liczby Jednostek Uczestnictwa nabytych przez Uczestnika za
dokonang wpfate. Za dokonang wptate rozumie sie wptyniecie Srodkdéw pienieznych na
rachunek BPS Konserwatywny.

Jednostki Uczestnictwa sg zbywane po cenie zbycia z kolejnego Dnia Wyceny, po Dniu
Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma:

- Zlecenie oraz informacje o otrzymanych przez BPS Konserwatywny Srodkach
pienieznych
lub

- informacje o wptynieciu Srodkéw pienieznych na rachunek BPS Konserwatywny, w
przypadku nabywania Jednostek Uczestnictwa poprzez dokonanie wpfaty
bezposrednie;j.

Cena zbycia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke

Uczestnictwa BPS Konserwatywny obliczonej w najblizszym Dniu Wyceny nastepujgcym po

Dniu Wyceny, w ktérym Agent Transferowy otrzyma zlecenie nabycia Jednostek

Uczestnictwa.

Okres od zlozenia zlecenia i dokonania wptaty Srodkéw pienieznych na nabycie Jednostek
Uczestnictwa BPS Konserwatywny przez Uczestnika do dnia zbycia Jednostek Uczestnictwa
BPS Konserwatywny nie moze przekroczyc¢ pieciu dni roboczych, chyba ze opdznienie jest
nastepstwem okolicznosci, za ktére BPS FIO Ilub Towarzystwo nie ponoszg
odpowiedzialnosci.

2) odkupywania Jednostek Uczestnictwa:

Cena odkupienia Jednostek Uczestnictwa jest rowna Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke
Uczestnictwa BPS Konserwatywny obliczonej nie wczesniej niz w najblizszym Dniu Wyceny
nastepujgcym po Dniu Wyceny, w ktorym Agent Transferowy otrzyma zlecenie odkupienia
Jednostek Uczestnictwa, ale nie pdzniej niz 5 dni roboczych od daty ztozenia zlecenia.

2. Zwiezly opis polityki inwestycyjnej BPS Konserwatywny.

1) Wskazanie gtownych kategorii lokat Subfunduszu i ich dywersyfikacji

charakteryzujacych specyfike Subfunduszu oraz, jezeli Fundusz lokuje aktywa
Subfunduszu w lokaty inne niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku
pienieznego — wyrazne wskazanie tej cechy:
Fundusz realizuje cel inwestycyjny BPS Konserwatywny poprzez inwestowanie Aktywow
BPS Konserwatywny w instrumenty dtuzne gtdwnie emitowane przez Skarb Panstwa lub
Narodowy Bank Polski, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki centralne panstw
cztonkowskich lub emitowane przez Europejski Bank Centralny.
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2)

Fundusz lokuje Aktywa BPS Konserwatywny zgodnie z nastepujacymi zasadami

dywersyfikacji lokat:

- listy zastawne, dtuzne papiery wartoSciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz
depozyty bankowe — nie mniej niz 70 % Wartosci Aktywow Netto tego Subfunduszu BPS
Konserwatywny

- Instrumenty Rynku Pienieznego — od 50 % (piecdziesieciu procent) do 100 % (stu
procent) Wartosci Aktywow BPS Konserwatywny;

- dtuzne papiery warto$ciowe: emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski
denominowane w ztotych, emitowane przez panstwa cztonkowskie lub banki centralne
panstw cztonkowskich denominowane w walucie krajowej danego panstwa
cztonkowskiego lub emitowane przez Europejski Bank Centralny — od 50%
(pie¢dziesieciu procent) do 100% (stu procent) Wartosci Aktywow BPS Konserwatywny,

- inne lokaty dozwolone przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Fundusz nie moze inwestowaé Aktywow BPS Konserwatywny w nastepujace kategorie
lokat:

- instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udziatowe w przedsiewzieciach typu venture
capital,

- jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne, tytuly uczestnictwa emitowane przez
fundusze zagraniczne oraz instytucje wspdlnego inwestowania majgce siedzibe za
granicg, ktérych polityka inwestycyjna zaktada inwestowanie mniej niz 70% aktywdéw w
instrumenty finansowe inkorporujace dtug,

- instrumenty finansowe inkorporujgce prawa udziatowe, ktore nie sg dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub rynku zorganizowanym niebedacym rynkiem
regulowanym,

- instrumenty finansowe, ktérych celem emisji jest finansowanie nieruchomosci
spekulacyjnych, rozumiane zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.06.2013) albo zgodnie z innym aktem prawnym, ktory
zastapi w powyzszym zakresie wyzej wskazany akt prawny.

Od 9 marca 2020 r. Fundusz nie stosuje benchmarku.

Zwiezly opis kryteriow doboru lokat do portfela inwestycyjnego Subfunduszu:

Gtdwnym kryterium, ktdérym kieruje sie Fundusz, w odniesieniu do wszystkich rodzajow
lokat, jest ochrona realnej wartosci Aktywow BPS Konserwatywny.

Fundusz lokuje Aktywa BPS Konserwatywny gtéwnie w dluzne papiery warto$ciowe
emitowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, emitowane przez panstwa
cztonkowskie lub banki centralne panstw cztonkowskich lub emitowane przez Europejski
Bank Centralny oraz inne dluzne papiery wartosciowe zapewniajgce konkurencyjne
oprocentowanie, emitowane przez podmioty o najwyzszej wiarygodnosci.

Stan finansowy i perspektywy rozwoju podmiotow, ktdre wyemitowaty papiery
wartosciowe, ktére majg by¢ przedmiotem inwestycji BPS Konserwatywny ustalana jest na
podstawie wszechstronnej analizy dokonywanej przez Towarzystwo.
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Kryteriami doboru poszczegdinych kategorii lokat BPS Konserwatywny s3:
1) dla dtuznych papierow wartosciowych, Instrumentdéw Rynku Pienieznego, listow
zastawnych:
a) w przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne:

- ksztattowanie sie struktury czasowej rentownosci (ksztatt krzywej rentownosci),

- prognozowane zmiany rentownosci dla poszczegdlnych okreséw zapadalnoSci
(zmiany ksztattu krzywej rentownosci),

- ryzyko niewypfacalnosci kraju,

- podstawowe dane makroekonomiczne dla danego kraju miedzy innymi takie jak:
wzrost (spadek) Produktu Krajowego Brutto, wskazniki wzrostu cen, poziom
deficytu (nadwyzki) budzetowego, saldo rachunku obrotéw biezgcych oraz bilansu
handlowego, stopa bezrobocia;

b) w przypadku inwestycji w komunalne instrumenty dtuzne, dodatkowo pod uwage
brane s3:

- prognozowana sytuacja budzetowa emitenta,

- poziom zadtuzenia w stosunku do przychodoéw,

- ustanowione zabezpieczenia;

¢) w przypadku inwestycji w komercyjne instrumenty dtuzne pod uwage brane sg miedzy
innymi nastepujgce parametry:

- wynik finansowy na poziomie netto, brutto oraz EBITDA,

- zadtuzenie w stosunku do aktywow jak i kapitatéw wiasnych,

- struktura zadtuzenia,

- wskazniki ptynnosci,

- ustanowione zabezpieczenia;

2) dla depozytow:
a) oprocentowanie depozytow,

b) wiarygodno$¢ banku.

3) Jezeli Subfundusz odzwierciedla sklad uznanego indeksu akcji lub diuznych
papierow wartosciowych — charakterystyka indeksu, rynku, ktoérego indeks
dotyczy, oraz stopnia odzwierciedlenia indeksu przez Subfundusz:

Nie dotyczy. BPS Konserwatywny nie odzwierciedla sktadu indeksu akcji lub dtuznych
papierow wartosciowych.

4) Jezeli Wartos¢ Aktywow Netto portfela inwestycyjnego Subfunduszu moze sie
charakteryzowa¢ duza zmiennoscia wynikajacg ze skiadu portfela lub z
przyjetej techniki zarzagdzania portfelem — wyrazne wskazanie tej cechy:

Nie dotyczy. Wartos¢ Aktywdw Netto portfela inwestycyjnego BPS Konserwatywny nie
charakteryzuje sie duzg zmiennoscig wynikajaca ze sktadu portfela lub z przyjetej techniki
zarzadzania portfelem.

5) Jezeli Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty
pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne — wskazanie tej
informacji wraz z okresleniem wptywu zawarcia takich uméw, w tym umow,
ktorych przedmiotem s3 niewystandaryzowane instrumenty pochodne, na
ryzyko zwigzane z przyjeta polityka inwestycyjna:

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, jezeli spetniajg one warunki okreSlone w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie zawierania przez
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fundusz inwestycyjny otwarty umoéw, ktoérych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w
tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Umowy, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne, zawierane sg w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego BPS
Konserwatywny oraz w celu sprawnego zarzadzania portfelem.

Podstawowym celem zabezpieczenia jest zabezpieczenie ryzyka walutowego oraz ryzyka
stopy procentowej. W tym celu Fundusz moze zawierac transakcje, ktére przeksztatcg
pierwotne strumienie pieniezne z instrumentu podstawowego w strumienie pieniezne
pozbawione ryzyka zmiany kursu walutowego w przyszitosci lub ograniczg ekspozycje na
ryzyko stopy procentowej, czyli skrocg czas do wykupu portfela papieréw dtuznych.

W ustepie 3 pkt 1) lit. n) opisane sg ryzyka zwigzane z inwestycjg w instrumenty pochodne,
w tym w niewystandaryzowane instrumenty pochodne, mogace negatywnie wptywaé na
realizacje przyjetej polityki inwestycyjnej.

6) Jezeli udzielono gwarancji wyptlaty okreslonej kwoty z tytulu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa — wskazanie gwaranta oraz warunkow gwarancji:

Nie dotyczy. Nie udzielono gwarancji wyptaty okreSlonej kwoty z tytutu odkupienia
Jednostek Uczestnictwa BPS Konserwatywny.

Opis ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w Jednostki Uczestnictwa, w tym ryzyka

inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjng Subfunduszu.

1) Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z polityka inwestycyjng Subfunduszu,
z uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegodlnych strategii inwestycyjnych
stosowanych w odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze
geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze gospodarczym albo w
odniesieniu do okreslonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia indeksu:

a) Ryzyko rynkowe;
Ryzyko to wynika z faktu, ze ceny papieréw wartosciowych podlegajg wahaniom pod
wptywem ogdlnej sytuacji na rynkach finansowych w kraju i na $wiecie. Pogorszenie
sie koniunktury gospodarczej moze prowadzi¢ do spadku cen instrumentdw
finansowych w ktore inwestuje Subfundusz.

b) Ryzyko stop procentowych;

Jednym z najwazniejszych parametrow makroekonomicznych jest poziom stdp
procentowych, ktdrych oddziatywanie w przypadku Subfunduszu odbywa sie na kilku
ptaszczyznach. W przypadku spotek finansujgcych swojg dziatalno$¢ poprzez kredyty
lub obligacje, podwyzki stop procentowych mogg sie wigzac ze zwiekszeniem kosztow
finansowych ponoszonych przez te spdtki, co moze powodowal kiopoty z
wywigzywaniem sie ze swoich zobowigzan w stosunku do kredytodawcéw i
obligatariuszy. Dodatkowo zmiany w poziomie rynkowych stdp procentowych wptywajg
na ceny dtuznych papieréw wartosciowych, przy czym zwigzek cen tych papieréw z
poziomem stop procentowych ma charakter zaleznosci odwrotnie proporcjonalnej.
Wymienione przyczyny zmian cen instrumentéw finansowych na rynku wywotane
zmianami stop procentowych mogg wptywaé na wahania oraz spadki wartoSci
Jednostki Uczestnictwa.

c) Ryzyko kredytowe;

Ryzyko kredytowe zwigzane jest z mozliwoscig trwatej lub czasowej utraty przez
emitentow zdolnosci do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan, w tym réwniez
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d)

g)

z trwatg lub czasowg niemoznoscig zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze
mieC miejsce w nastepstwie pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta
spowodowanego zaréwno czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami
zewnetrznymi (parametry ekonomiczne, otoczenie prawne itp.). Pogorszenie sie
kondycji finansowej emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze prowadzi¢
do spadku cen akcji tego podmiotu.

W skitad tej kategorii ryzyka wchodzi réwniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu
kredytowego emitenta przez agencje ratingowg i wynikajacy z niego spadek cen
dtuznych papieréw wartosciowych, bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestorow
wyzszej premii za ryzyko.

Ryzyko rozliczenia;

Ryzyko to wynika z mozliwosci nieterminowego rozliczenia lub braku rozliczenia
transakcji  dotyczacych  skfadnikébw  portfela  inwestycyjnego  Subfunduszu.
Nieterminowe rozliczenie lub brak rozliczenia transakcji moze w przypadku
negatywnego zachowania sie cen papierow wartosciowych wptywac na spadki wartosci
Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo nieterminowe rozliczenia lub brak rozliczen
transakcji moze powodowac koniecznoS¢ poniesienia przez Subfundusz kosztéw kar
umownych wynikajacych z zawartych umoéw.

Ryzyko plynnosci;

Ryzyko to wynika z mozliwosci wystgpienia sytuacji, w ktdrej, ze wzgledu na niskie
obroty na rynku notowan, nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papieréw
wartosciowych lub instrumentdw finansowych bez istotnego wptywu na ich cene.
Powyzsze moze miec istotne znaczenie w przypadku wystgpienia czynnikéw, ktore
negatywnie wptywajg na atrakcyjno$¢ inwestycyjng emitenta, poszczegdlnych klas
aktywow lub typdw instrumentéw finansowych, co moze powodowaé wahania oraz
spadek wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko walutowe;

W przypadku dokonywania przez Subfundusz inwestycji na rynkach zagranicznych,
inwestycji w papiery wartosciowe lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach
obcych, a takze inwestycji w tytuly uczestnictwa funduszy inwestujgcych w papiery
wartosciowe denominowane w walutach obcych, dodatkowym czynnikiem ryzyka jest
poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych moga
przektadad sie na wahania wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Dodatkowo poziom kurséw walutowych, jako jeden z gtdwnych parametréw
makroekonomicznych, moze wplywa¢ na atrakcyjnoS¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papierow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kursow walutowych. Wéwczas zmiany cen papierdw wartosciowych na rynku beda
wptywaty na zmiany wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywow;

Pomimo tego, iz zgodnie z Ustawg do prowadzenia rejestru aktywdéw Subfunduszy
zobowigzany jest niezalezny od Towarzystwa Depozytariusz, moze wystgpi¢ sytuacja,
bedaca wynikiem btedu lezacego po stronie Depozytariusza lub innych zdarzen
zwigzanych z przechowywaniem aktywdw, na ktére Towarzystwo nie ma wptywu, a
majgca negatywny wptyw na warto$¢ Jednostki Uczestnictwa. Dodatkowo, mimo
przepisow Ustawy chronigcych Fundusz przed skutkami upadtosci Depozytariusza, nie
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h)

j)

k)

mozna rowniez wykluczy¢ sytuacji, w ktorej postawienie Depozytariusza lub
Subdepozytariusza (tj. podmiot przechowujacy Aktywa Funduszu na zlecenie
Depozytariusza) w stan likwidacji lub upadtosci bedzie wywiera¢ negatywny skutek na
warto$¢ Aktywdw Subfunduszu lub doprowadzi do utraty czesci Aktywdw Subfunduszu.

Ryzyko koncentracji;

Ryzyko wynikajgce z koncentracji inwestycji w instrumenty finansowe jednego
emitenta lub z koncentracji lokat w ramach jednego sektora gospodarki.

Ryzyko makroekonomiczne;

Ryzyko to jest zwigzane z wptywem koniunktury gospodarczej w kraju oraz na Swiecie
na ceny instrumentéw finansowych w ktére inwestuje Subfundusz. Do najwazniejszych
parametrow makroekonomicznych nalezg dynamika wzrostu gospodarczego, stopa
inflacji, stopa bezrobocia, kursy walutowe, poziom bilansu budzetu oraz bilansu
rachunku obrotéw biezgcych. Ponadto, istniejgce powigzania gospodarcze powoduja,
ze pogorszenie sie koniunktury w danym kraju moze wptywac negatywnie na
koniunkture i ceny instrumentdéw finansowych w innych krajach.

Ryzyko polityczne;

Niestabilna sytuacja polityczna moze, posrednio lub bezposSrednio, negatywnie
wptywaé na sytuacje w gospodarce, a przez to na sytuacje emitentéw instrumentéw
oraz na ceny instrumentéw finansowych w ktére inwestuje Subfundusz.

Ryzyko prawne;

Jednym z najwazniejszych czynnikdw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej jest
otoczenie prawne. Niekorzystne zmiany w regulacjach prawnych (m.in. w systemie
podatkowym, w systemie obrotu gospodarczego, w systemie obrotu papierami
wartosciowymi) mogg negatywnie wptywaé na atrakcyjnoSC  inwestycyjng
instrumentow finansowych, a tym samym na ich ceny i warto$¢ Jednostki Uczestnictwa.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym mogg mie¢ charakter
nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych, przyczyniajac sie do
gwattownych ruchéw cen instrumentéw finansowych na rynku.

Ryzyko niedopuszczenia do obrotu;

Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig niedopuszczenia instrumentéw finansowych
nabywanych przez Fundusz w ofercie pierwotnej do notowan na rynku wtérnym,
pomimo odpowiednich dziatan podejmowanych przez emitenta tych instrumentow.
Brak notowania instrumentow finansowych moze prowadzi¢ do spadku ich ptynnosci
oraz negatywnych konsekwencji zwigzanych z ryzykiem ptynnosci.

Ryzyko wyceny;

Ryzyko to wystepuje w przypadku instrumentéw nienotowanych na Aktywnym Rynku
i jest zwigzane jest z koniecznoscig stosowania modeli do wyceny takich instrumentow.
Istnieje ryzyko, ze cena mozliwa do uzyskania ze sprzedazy instrumentow
nienotowanych na Aktywnym Rynku bedzie nizsza niz wycena modelowa, co bedzie
miato negatywny wptyw na zmienie wartosci Jednostki Uczestnictwa.

Ryzyko zwigzane z inwestycjami w instrumenty pochodne;

W zarzadzaniu Subfunduszem moga by¢ wykorzystywane wystandaryzowane i
niewystandaryzowane instrumenty pochodne, zaréwno w celu sprawnego zarzadzania
portfelem jak i w celu ograniczania ryzyka inwestycyjnego. Z inwestowaniem w
instrumenty pochodne wigzg sie w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:
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- ryzyko rynkowe — zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat w wyniku niekorzystnych
zmian parametrow rynkowych, takich jak ceny papieréw wartosciowych, stopy
procentowe, kursy walut i indeksy gietdowe,

- ryzyko zmiennosci instrumentu bazowego — zwigzane z mozliwoscig wystgpienia
rozbieznosci w zmianach cen instrumentéw bazowych oraz instrumentdw pochodnych,
- ryzyko dzwigni finansowej — mechanizm dzwigni finansowej polega na mozliwosci
zawarcia transakcji majacej za przedmiot instrument pochodny przy wykorzystaniu
jedynie utamka Srodkéw finansowych, ktorych wykorzystanie jest konieczne do
zawarcia transakcji majgcej za przedmiot instrument bazowy. Mechanizm ten
powoduje mozliwos¢ zwielokrotnienia zyskow i strat z inwestycji w instrumenty
pochodne, w poréwnaniu do zyskdw i strat inwestycji tych samych kwot w instrument
bazowy, a w szczegdlnosci poniesienia strat przewyzszajacych zainwestowane $rodki,

- ryzyko strategii zabezpieczajgcych — zwigzane jest wykorzystywaniem instrumentéw
pochodnych do zabezpieczania przed spadkami cen instrumentéw finansowych,
ktorych ceny sa skorelowane z cenami instrumentdow pochodnych. Stopien
skorelowania cen instrumentéw pochodnych oraz cen zabezpieczanych instrumentéw
finansowych zmienia sie w czasie, wobec czego zyski z instrumentu pochodnego moga
okaza¢ sie niewystarczajgce do pokrycia strat na zabezpieczanych instrumentach
finansowych,

- ryzyko modelu wyceny — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych i jest zwigzane z sytuacjg, w ktdrej model stosowany w
wycenie danego instrumentu pochodnego bedzie nieadekwatny do jego specyfiki,

- ryzyko kontrahenta — ryzyko to wystepuje w przypadku niewystandaryzowanych
instrumentow pochodnych i jest zwigzane z sytuacja, w ktérej kontrahent Subfunduszu
nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan wynikajacych z instrumentéw pochodnych,

- ryzyko niewyptacalnosci izby rozliczeniowej — zwigzane jest z mozliwoscig poniesienia
strat w wyniku niewypetnienia swoich zobowigzan przez izbe rozliczeniowg, w
przypadku, gdy dany instrument pochodny jest rozliczany przez izbe rozliczeniowa.
Ryzyko inwestycji w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub
tytuly uczestnictwa;

W przypadku inwestowania w jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne
funduszy, a takze tytuty uczestnictwa instytucji zbiorowego inwestowania, oprdcz ryzyk
wiasciwych dla instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad ich portfeli, wystepuijag
nastepujace rodzaje ryzyk:

- ryzyko braku wplywu na sktad portfela i jego zmiany dokonywane przez
zarzadzajgcego funduszem lub instytucjg zbiorowego inwestowania. Ponadto Fundusz
nie ma wptywu na zmiany osoby zarzadzajgcej funduszem lub instytucjg zbiorowego
inwestowania oraz na zmiany strategii inwestycyjnej i stylu zarzadzania takim
funduszem lub instytucja,

- ryzyko zmiennosci wartosci rynkowej instrumentéw finansowych, ktére wchodzg w
sktad portfela funduszu lub instytucji zbiorowego inwestowania, co moze wptywaé na
zwiekszong zmienno$¢ wycen posiadanych jednostek, certyfikatow lub tytutow
uczestnictwa, a w konsekwencji na zwiekszong zmienno$¢ wycen jednostek
Subfunduszu,

- ryzyko wynikajgce z braku dostepu do aktualnego sktadu portfela inwestycyjnego —
zgodnie z regulacjami, ktorym podlegajg fundusze oraz instytucje zbiorowego
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p)

inwestowania, co do zasady, sg one zobowigzane ujawnial skiad ich portfeli
inwestycyjnych wytacznie okresowo, co powoduje, iz zarzadzajacy Subfunduszem,
podejmujgc decyzje o zakupie/sprzedazy jednostek, certyfikatdw lub tytutdw
uczestnictwa, ma dostep wytacznie do biezacej wyceny aktywoéw funduszu lub
instytucji zbiorowego inwestowania oraz do historycznego sktadu portfela tych
funduszy lub instytucji,

- ryzyko zawieszenia wyceny jednostek, certyfikatow lub tytutdw uczestnictwa —
konsekwencjg zawieszenia wyceny moze by¢ brak mozliwosci zbywania i odkupywania
jednostek, certyfikatdw lub tytutdw uczestnictwa, co wptywa na ograniczenie ptynnosci
tych lokat. W przypadku znacznego zaangazowania Subfunduszu w te lokaty,
zawieszenie wyceny moze wptywaé na barak mozliwosci dokonania wiarygodnej
wyceny istotnej czesci Aktywow Subfunduszu, co w konsekwencji moze prowadzi¢ do
zawieszenia zbywania i odkupywania Jednostek Uczestnictwa Subfunduszu. Zgodnie
przepisami Ustawy zawieszenie zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa
Subfunduszu moze nastgpi¢ na okres do 2 tygodni, a nastepnie moze zostal
przedtuzone na okres maksymalnie do 2 miesiecy za zgodg KNF. Nie ma gwarangcji, ze
po uptywie odpowiedniego okresu Subfundusz wznowi zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa.

Ryzyko dla zrownowazonego rozwoju (ryzyko ESG);

Oznacza sytuacje lub warunki Srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktore - jezeli wystgpig - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny
wptyw na wartos$¢ inwestycji.

2) Opis ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, w tym w szczegolnosci:

a)

b)

Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa, z uwzglednieniem czynnikdw majacych wplyw na poziom
ryzyka zwigzanego z inwestycja;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego Subfunduszu, a takze
okreslonej stopy zwrotu z dokonanej przez Uczestnika Funduszu inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Inwestycje na rynku kapitatowym obarczone sg ryzykiem, ktére moze
powodowa¢ wahania wartosci Jednostek Uczestnictwa, a tym samym czasowe
obnizenie zainwestowanego kapitatu. Uczestnicy Funduszu powinni wzig¢ pod uwage,
ze pomimo dokfadania najwyzszej zawodowej starannosci, Subfundusz moze nie
osiggnac celu inwestycyjnego. Ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji
moze byc¢, w szczegolnosci, zwigzane z wystagpieniem ryzyk, o ktérych mowa w pkt 1),
zawarciem przez Subfundusz okreslonych uméw (umowy z podmiotami obstugujgcymi
Fundusz), ze szczegdlnymi warunkami zawartych przez Subfundusz transakcji
(niestandardowe umowy i transakcje) lub z wystgpieniem ryzyka zwigzanego z
udzielonymi gwarancjami (brak realizacji przez okreSlone podmioty udzielonych
gwarancji wykupu papierow dtuznych, jezeli takie gwarancje zostaty udzielone).
Ryzyko wystgpienia szczegodlnych okolicznosci, na wystgpienie ktorych
Uczestnik Funduszu nie ma wpitywu lub ma ograniczony wplyw;
Towarzystwo jako organ BPS FIO, jest uprawnione do podejmowania w imieniu BPS
FIO dziatan okreslonych w Statucie, przy czym Uczestnik Funduszu nie ma wptywu na
fakt podjecia badz niepodjecia tych dziatan. Ponadto mogg wystapi¢ inne okolicznosci,
na ktdre Uczestnik Funduszu nie bedzie miat wptywu lub bedzie miat ograniczony
wptyw, a ktére w znaczacy sposdb mogg wptywaé na optacalno$¢ dokonanej
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d)

g)

inwestycji, w szczegdlnosci takie jak: otwarcie likwidacji BPS FIO lub Subfunduszu,
przejecie zarzadzania BPS FIO przez inne towarzystwo funduszy inwestycyjnych,
przejecie zarzadzania Funduszem przez spétke zarzgdzajgcg, zmiana Depozytariusza
lub innego podmiotu obstugujgcego Fundusz, w tym zarzadzajgcego portfelem
inwestycyjnym Subfunduszu, pofgczenie Subfunduszu z innym funduszem lub
subfunduszem, a takze zmiana polityki inwestycyjnej Subfunduszu.

Ryzyko niewyptacalnosci gwaranta;

BPS FIO nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego i nie sg zawarte zadne umowy
0 gwarancje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Ryzyko inflacji;

Z punktu widzenia Uczestnika Funduszu nalezy podkreslic, ze poziom inflacji ma
zasadniczy wptyw na wielko$¢ realnej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa. Moze sie zdarzy¢, ze z uwagi na wysoki poziom inflacji realna stopa
zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa okaze sie ujemna, pomimo tego, ze
nominalna stopa zwrotu z inwestycji w te Jednostki Uczestnictwa bedzie dodatnia. W
zwigzku z tym Uczestnik Funduszu narazony jest na ryzyko utraty realnej wartosci
inwestyciji.

Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi Funduszu, w
szczegolnosci w zakresie prawa podatkowego;

Zmiany w systemie prawnym, w tym w systemie obrotu gospodarczego oraz w
systemie podatkowym mogg niekorzystnie wptywa¢ na inwestycje Uczestnikdw
Funduszu. W takim wypadku Uczestnik Funduszu narazony jest na mozliwosc¢
ponoszenia dodatkowych obcigzen, ktére w sposdb znaczacy moga negatywnie
wptywaé na realizowane przez Uczestnika Funduszu stopy zwrotu z inwestycji w
Jednostki Uczestnictwa. Nalezy przy tym podkresli¢, ze zmiany w systemie prawnym
mogg miec charakter nagtego i znaczacego pogorszenia parametréw gospodarczych,
przyczyniajac sie do gwattowanych ruchéw cen na rynku. Ponadto istnieje ryzyko zmian
otoczenia ekonomiczno-prawnego, w jakim funkcjonuje Fundusz, powodujacych
zwiekszenie kosztdw pokrywanych z Aktywdw Funduszu, w tym w wyniku zwiekszenia
kosztéw prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z obstugg Funduszu. Zmiany przepisow
prawa lub ich interpretacji mogg istotnie ogranicza¢ zasady i zakres inwestycji
dopuszczalnych w funduszach inwestycyjnych otwartych, a takze warunki zawierania
przez Fundusz umow, ktdrych przedmiotem sg okreslone papiery warto$ciowe, w tym
prawa pochodne.

Ryzyko plynnosci;

Istnieje ryzyko, ze w przypadku otrzymania przez Fundusz zadan odkupienia Jednostek
Uczestnictwa, ktdére w danym okresie stanowig istotny udziat w facznej liczbie
wyemitowanych przez Subfundusz Jednostek Uczestnictwa, realizacja zlecenia
odkupienia moze nastgpi¢ z opdznieniem, po spieniezeniu odpowiedniej czesci
aktywdéw Subfunduszu. W szczegdlnosci sytuacja taka moze wystgpi¢ w przypadku
opisanym w Rozdziale III pkt 7 (Zawieszenie odkupywania Jednostek Uczestnictwa).

Ryzyko operacyjne;
Ryzyko to jest zwigzane z mozliwoscig poniesienia strat przez Subfundusz w wyniku

nieadekwatnych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzkich btedéw lub btedéw
systemow komputerowych, a takze w wyniku zdarzen zewnetrznych. Ryzyko to moze
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przetozyé sie w szczegdlnosci na btedng lub nieterminowg wycene Jednostek
Uczestnictwa.

h) Ryzyko nielimitowanych kosztéw Funduszu;

Statut Funduszu wymienia koszty pokrywane ze srodkéw wiasnych Subfunduszu. Ze
wzgledu na nielimitowany charakter czesci z tych kosztow istnieje ryzyko, ze zbyt duza
ich warto$¢ moze niekorzystnie wplyng¢ na rentownos$¢ inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu,

k) Ryzyko kadry zarzadzajacej;
Dziatalno$¢ Funduszu w znacznym stopniu uzalezniona jest od jakosSci pracy
pracownikdbw i Towarzystwa i podmiotéw, ktérym powierzono wykonywanie
okreslonych obowigzkéw. Towarzystwo nie moze zapewnié, ze ewentualne odejscie
niektdrych pracownikéw i cztonkdw kierownictwa nie bedzie mie¢ negatywnego
wplywu na dziatalno$¢ Funduszu.

4. Okreslenie profilu inwestora, ktory uwzglednia zakres czasowy inwestycji oraz
poziom ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta polityka inwestycyjna
Subfunduszu.

5.

Subfundusz przeznaczony jest dla osob o niskiej sktonnosci do ryzyka, ktére planujg
inwestowanie w krotkim horyzoncie czasowym oraz chcg zapewni¢ sobie ptynnosc¢
zainwestowanych Srodkdw. Oczekujg od inwestycji potencjatu osiggania zyskow
porownywalnych do depozytéw bankowych oraz nie akceptujg ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w akcje. Inwestorzy powinni mie¢ jednak $wiadomosé, ze w przypadku
zaistnienia negatywnych okolicznosci stopa zwrotu moze okazac sie nizsza od oczekiwanej
lub inwestycja moze przynie$¢ strate. BPS Konserwatywny moze nie by¢ odpowiedni dla
inwestoréw, ktdrzy planujg wycofaé swoje $rodki w ciggu 1 roku.

Informacje o wysokosci oplat i prowizji zwigzanych z uczestnictwem w
Subfunduszu, sposobie ich naliczania i pobierania oraz o kosztach obcigzajacych
Subfundusz.

1)

2)

Wskazanie przepisow Statutu okreslajacych rodzaje, maksymalng wysokos¢,
sposdb kalkulacji i naliczania kosztow obcigzajacych Subfundusz, w tym w
szczegollnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpic pokrycie poszczegolnych rodzajow kosztow:
Rodzaje, maksymalng wysokos¢, sposob kalkulacji i naliczania kosztéw obcigzajacych
Subfundusz, w tym w szczegdlnosci wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktorych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegdlnych rodzajow kosztéw okresla art. 31
Statutu.

Wskazanie wartosci Wspotczynnika Kosztow Catkowitych, zwanego dalej
,wskaznikiem WKC":

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii A za okres 1
stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 1,21%.

Wspotczynnik Kosztow Catkowitych dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B za okres 1
stycznia — 31 grudnia 2023 r. wynidst: 0,81%.
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3)

Wskaznik WKC odzwierciedla udziat kosztéw niezwigzanych bezposrednio z dziatalnoscig
inwestycyjng Subfunduszu w $redniej Wartosci Aktywdw Netto Subfunduszu za dany rok.

Do wskaznika WKC nie wtgczono nastepujagcych kategorii kosztow:

1) kosztdéw transakcyjnych, w tym prowizji i optat maklerskich oraz podatkéw zwigzanych
z nabyciem lub zbyciem sktadnikéw portfela,

2) odsetek z tytutu zaciggnietych pozyczek lub kredytow,

3) Swiadczen wynikajacych z realizacji uméw, ktérych przedmiotem s3 instrumenty
pochodne,

4) optat zwigzanych z nabyciem lub odkupieniem jednostek uczestnictwa lub innych opfat
ponoszonych bezposrednio przez Uczestnika,

5) wartosci ustug dodatkowych.
Na dzien 31 grudnia 2023 r. Subfundusz nie zbywat Jednostek Uczestnictwa kategorii C.

Wskazanie Optat Manipulacyjnych z tytulu zbycia lub odkupienia Jednostki
Uczestnictwa oraz innych optat uiszczanych bezposrednio przez Uczestnika:

Optata Manipulacyjna

Z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa BPS Konserwatywny nie pobiera sie Optaty
Manipulacyjnej stanowigcej optate za zbywanie oraz odkupywanie jednostek uczestnictwa,
o ktdrej mowa w art. 86 ust. 2 Ustawy, z zastrzezeniem sytuacji opisanej ponizej dotyczacej
Umow o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE.

Optata Manipulacyjna w ramach IKE lub IKZE

W ramach Umoéw o prowadzenie IKE lub Uméw o prowadzenie IKZE maksymalna wysoko$¢
Optaty Manipulacyjnej za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Konserwatywny pobieranej
w zwigzku z dokonaniem pierwszej wptaty na poczet nabycia tych Jednostek Uczestnictwa
przez osobe, ktdra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o prowadzenie IKZE,
nie moze przekracza¢ 1 000 PLN, natomiast wysoko$¢ Optaty Manipulacyjnej pobieranej w
zwigzku z dokonywaniem kolejnych wpfat na poczet nabycia Jednostek Uczestnictwa BPS
Konserwatywny przez osobe, ktdra podpisata Umowe o prowadzenie IKE lub Umowe o
prowadzenie IKZE, nie moze przekraczac¢ 0 % kwoty dokonanej wptaty.

W przypadku Uméw o prowadzenie IKE lub Umdéw o prowadzenie IKZE wysokoS¢ Optaty
Manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub Opfata Manipulacyjna moze nie by¢ pobierana w
ogole.

Ponadto w przypadku IKE lub IKZE, Umowa o prowadzenie IKE lub Umowa o prowadzenie
IKZE okresla:

- szczegodtowe zasady naliczania oraz szczegdtowe zasady, terminy i warunki pobierania
w ramach IKE lub IKZE wskazanych w Statucie optat za zbywanie i zamiane Jednostek
Uczestnictwa, stanowigcych optaty ustanowione na podstawie art. 86 ust. 2 Ustawy,

- szczegdtowe zasady naliczania oraz szczegotowe zasady, terminy i warunki pobierania
dodatkowej optaty przewidzianej w art. 39 Ustawy IKE i IKZE, pobieranej w przypadku,
gdy wyptata, wyptata transferowa lub zwrot nastgpi w terminie krotszym niz 12 miesiecy,
liczac od dnia zawarcia Umowy o prowadzenie IKE lub Umowy o prowadzenie IKZE, o
ile optata taka bedzie pobierana.

W ramach IKE lub IKZE mogg by¢ pobierane wytgcznie optaty, o ktérych mowa powyzej.
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4)

Na zasadach przewidzianych Umowg o prowadzenie IKE lub Umowg o prowadzenie IKZE
Towarzystwo moze:

- zwolni¢ Uczestnika Funduszu z catosci lub czesci z optat, o ktérych mowa powyzej,

- obnizy¢ wysokos¢ opfat, o ktdrych mowa powyzej,

- odroczy¢ w czasie pobranie opfat, o ktérych mowa powyzej,

- uzalezni¢ pobranie optat, o ktorych mowa powyzej, od wystgpienia okresSlonych
okolicznosci.

Optata Manipulacyjna w ramach Programu Systematycznego Inwestowania

Dystrybutor, z tytutu zbywania Jednostek Uczestnictwa w ramach uczestnictwa w
Programach Systematycznego Inwestowania, moze pobiera¢ Optate Manipulacyjng
stanowigca opfate za zbywanie Jednostek Uczestnictwa BPS Konserwatywny, o ile taka
opfata bedzie pobierana zgodnie ze statutem lub Optate Manipulacyjng na zasadach
okreslonych w regulaminie PSI w wysokosci nie wyzszej niz 4% wptaty dokonanej przez
nabywce Jednostek Uczestnictwa w ramach PSI niezaleznie od sposobu alokacji Srodkéw
pomiedzy Subfunduszami lub funduszami w ramach PSI.

W ramach Umoéw o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania wysoko$¢
optaty manipulacyjnej moze ulec obnizeniu lub optata manipulacyjna moze nie byc
pobierana w ogdle. Szczegdtowe zasady naliczania i pobierania sg okreSlone w regulaminie
Programu Systematycznego Inwestowania.

Opitata za Zamiane

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach zamiany, podlega optacie
manipulacyjnej. Optata, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Opfata manipulacyjna za zamiane pobierana jest w Subfunduszu docelowym
zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze
Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym zastrzezeniem, ze maksymalna wysoko$¢ tej
optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) % wptaty dokonanej w ramach nabycia
Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w
Subfunduszu w ramach zamiany nie podlega optacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Optaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Zamiane.

Optata za Konwersje

Nabycie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji, podlega optacie
manipulacyjnej. Optata, o ktdrej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi
od Uczestnika. Dystrybutor Optata manipulacyjna za konwersje pobierana jest w funduszu
docelowym lub subfunduszu docelowym zgodnie z zasadami i w wysokosci wskazanej w
Tabeli Optat udostepnianej zgodnie ze Statutem i Prospektem informacyjnym, z tym
zastrzezeniem, ze maksymalna wysokosc tej optaty nie moze by¢ wieksza niz 4 (cztery) %
wptaty dokonanej w ramach nabycia Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu lub funduszu
docelowym. Odkupienie Jednostek Uczestnictwa w Subfunduszu w ramach konwersji nie
podlega optacie manipulacyjnej.

Zasady dotyczace zmniejszania i znoszenia, opisane wyzej, dotyczace Opfaty
Manipulacyjnej stosuje sie odpowiednio do Optaty za Konwersije.

Wskazanie optaty zmiennej, bedacej czescia wynagrodzenia za zarzadzanie,
ktorej wysokosc¢ jest uzalezniona od wynikow Subfunduszu, prezentowanej w
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5)

1)
2)

3)

6)

ujeciu procentowym w stosunku do s$redniej Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu:

Nie dotyczy. Towarzystwo nie pobiera optaty zmiennej.

Wskazanie maksymalnej wysokosci wynagrodzenia za zarzadzanie
Subfunduszem, a w przypadku, o ktorym mowa w art. 101 ust. 5 Ustawy,
wskazanie rowniez maksymalnego poziomu wynagrodzenia za zarzadzanie
funduszem inwestycyjnym otwartym, funduszem zagranicznym lub instytucja
zbiorowego inwestowania zarzadzanych przez Towarzystwo lub podmiot z
grupy kapitatlowej Towarzystwa, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow
Subfunduszu w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu
uczestnictwa tych funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania:

Maksymalna wysoko$¢ wynagrodzenia za zarzadzanie BPS Konserwatywny,
jaka moze pobrac¢ Towarzystwo

Towarzystwo z tytulu zarzadzania BPS Konserwatywny pobiera Wynagrodzenie
Towarzystwa réwne kwocie naliczonej od Wartosci Aktywdw Netto BPS Konserwatywny,
nie wiekszej niz kwota stanowigca w skali roku rownowartosc:

1,5% (jeden i pbt procenta) Wartosci Aktywow Netto BPS Konserwatywny - dla

Jednostek Uczestnictwa kategorii A,

0,6% (szes¢ dziesigtych procenta) Wartosci Aktywdw Netto BPS Konserwatywny -

dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B,

1,35% (jeden i trzydziesci pie¢ setnych procenta) Wartosci Aktywéw Netto BPS

Konserwatywny - dla Jednostek Uczestnictwa kategorii C.
W przypadku pracowniczych programéw emerytalnych utworzonych po 1 stycznia 2019 r.
wysoko$¢ wynagrodzenia dla Jednostek Uczestnictwa kategorii B nie moze przekracza¢ 0,5%
Wartosci Aktywow Netto BPS Konserwatywny.

Maksymalny poziom wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS
Konserwatywny, jezeli Fundusz lokuje powyzej 50% Aktywow BPS
Konserwatywny w jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne lub tytutu
uczestnictwa funduszy lub instytucji zbiorowego inwestowania zarzadzanych
przez Towarzystwo lub podmiot z grupy kapitatowej

Nie dotyczy. Fundusz moze lokowa¢ maksymalnie do 10% Aktywoéw Subfunduszu w
jednostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze
zagraniczne oraz tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majgce siedzibe za granica, jezeli instytucje te spetniajg warunki okreslone przez Ustawe.

Wskazanie istniejagcych umoéow lub porozumien, na podstawie ktorych koszty
dziatalnosci Subfunduszu bezposrednio lub posrednio s3 rozdzielane miedzy
Subfundusz a Towarzystwo Ilub inny podmiot, w tym wskazanie ustug
dodatkowych oraz wskazanie wplywu tych ustlug na wysokos$¢ prowizji
pobieranych przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska oraz na
wysokos$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Subfunduszem:

Nie dotyczy. Nie zostaty zawarte takie umowy ani porozumienia.

Na rzecz BPS Konserwatywny realizowane sg przez podmioty prowadzace dziatalnosé
maklerskg, w ramach wykonywania przez nie uméw posrednictwa w obrocie papierami
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wartosciowymi, instrumentami rynku pienieznego lub instrumentami pochodnymi,
nastepujace ustugi dodatkowe:

- sporzadzanie analiz lub rekomendadji,
- dostarczanie informacji o cenach, kursach lub wartosciach,

- oferowanie dostepu do elektronicznych systeméw transakcyjnych lub elektronicznych
systemow potwierdzen zawarcia transakcji.

Towarzystwo, Fundusz ani BPS Konserwatywny nie ponoszg, w zwigzku ze $wiadczeniem
takich ustug przez podmioty prowadzgce dziatalno$¢ maklerska, jakichkolwiek dodatkowych
kosztdbw na rzecz tych podmiotdw. Jedynym ponoszonym kosztem sg prowizie za
posredniczenie tych podmiotéw w obrocie papierami warto$ciowymi i instrumentami rynku
pienieznego, na ktorych ustalenie nie wpltywa fakt wykonywania przez podmioty
prowadzace dziatalno$¢ maklerskg ustug dodatkowych. Ustugi dodatkowe nie wptywaijg
takze na wysoko$¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie BPS Konserwatywny.

6. Podstawowe dane finansowe Subfunduszu w ujeciu historycznym.

1) Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na koniec ostatniego roku obrotowego,
zgodna z wartoscig zaprezentowang w zbadanym przez bieglego rewidenta
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Subfunduszu:

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu BPS
Konserwatywny na dzien 31.12.2023 r. (w tys. zt)

60 000
50000
40 000
30000
20000

10 000

2) Wielkos¢ sredniej stopy zwrotu z inwestycji w Jednostki Uczestnictwa
Subfunduszu za ostatnie 2 lata w przypadku Subfunduszy prowadzacych
dziatalnos¢ nie dtuzej niz 3 lata, albo za ostatnie 3, 5 i 10 lat w pozostatych
przypadkach; srednig stope zwrotu dla danego okresu oblicza sie, dzielac stope
obliczong na podstawie Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke
Uczestnictwa na koniec ostatniego roku obrotowego i na koniec roku
obrotowego poprzedzajacego okres, dla ktorego jest dokonywane obliczenie,
przez odpowiednio 2 albo 3, 5i 10 lat:
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35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

Stopa zwrotu Subfunduszu BPS Konserwatywny (kat A) na dzier 31
grudnia 2023 r.

30,43%

15,63%

12,34%

10 lat 5 lat 3 lata

3) Wskazanie wzorca stuzacego do oceny efektywnosci inwestycji w Jednostki
Uczestnictwa Subfunduszu odzwierciedlajagcego zachowanie sie zmiennych
rynkowych najlepiej oddajacych cel i polityke inwestycyjng Subfunduszu,
zwanego dalej "wzorcem" (benchmark), a takze informacje o dokonanych
zmianach wzorca, jezeli miaty miejsce.

Od 9 marca 2020 r. Fundusz nie stosuje benchmarku.

4) Informacja o $rednich stopach zwrotu z przyjetego dla Subfunduszu wzorca,
odpowiednio dla okresow, o ktorych mowa w punkcie 2):

Dla Subfunduszu nie przyjeto zadnego wzorca, ktéry stuzytby do oceny efektywnosci
inwestycji w Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu.

Rozdziat VIII
Dane o Depozytariuszu

1.

Firma, siedziba i adres depozytariusza, wraz z numerami telefonicznymi.

ING Bank Slaski Spotka Akcyjna

siedziba: Katowice

adres: ul. Sokolska 34,40-086 Katowice
numery telefoniczne: tel: +48/ 32 357 81 30, faks: +48/ 22 820 41 86,
strona internetowa: www.ingbank.pl
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e-mail: depository@ing.pl
2. Zakres obowigzkow Depozytariusza.
1) Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Funduszu:

2)

a) przechowywanie aktywdéw Funduszu,

b) prowadzenie rejestru wszystkich Aktywéw Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy,

c) zapewnienie, aby Srodki pieniezne Funduszu byty przechowywane na rachunkach
pienieznych i rachunkach bankowych prowadzonych przez podmioty uprawnione do
prowadzenia takich rachunkdw zgodnie z przepisami prawa polskiego lub spetniajgce
w tym zakresie wymagania okreslone w prawie wspolnotowym lub réwnowazne tym
wymaganiom,

d) zapewnienie monitorowania przeptywu srodkdw pienieznych na podstawie umoéw
zawartych na polecenie Funduszu,

e) zapewnienie, aby Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, Warto$¢ Aktywow Netto
Subfunduszu oraz Warto$¢ Aktywdw Netto przypadajacych na Jednostke
Uczestnictwa byty obliczane zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu,

f) zapewnienie, aby rozliczanie umoéw dotyczacych Aktywdw Funduszu i Aktywodw
Subfunduszy nastepowato bez nieuzasadnionego opdznienia, oraz kontrolowanie
terminowosci rozliczania uméw z Uczestnikami,

g) zapewnienie, aby zbywanie i odkupywanie Jednostek Uczestnictwa przez Fundusz
odbywato sie zgodnie z przepisami prawa i Statutem,

h) zapewnienie, aby dochody Subfunduszy byty wykorzystywane w sposéb zgodny z
przepisami prawa i Statutem,

i) wykonywanie polecen Funduszu, chyba ze takie polecenia sg sprzeczne z prawem,
postanowieniami Statutu,

j) weryfikowanie zgodnosci dziatania Funduszu z przepisami prawa regulujgcymi
dziatalno$¢ Funduszu lub ze Statutem w zakresie innym niz wynikajacy z lit. a)-h) oraz
z uwzglednieniem interesu Uczestnikdw,

k) przeprowadzenie likwidacji Funduszu oraz likwidacji Subfunduszu, w przypadku gdy
jesli likwidacja Subfunduszu zwigzana jest z rozwigzaniem Funduszu, chyba ze KNF
wyznaczy innego likwidatora.

Depozytariusz zapewnia zgodne z prawem i Statutem wykonywanie obowigzkéw Funduszu,
o0 ktérych mowa w lit. c¢) - h) powyzej, co najmniej przez statg kontrole czynnosci
faktycznych i prawnych dokonywanych przez Fundusz oraz nadzorowanie doprowadzania
do zgodnosci tych czynnosci z prawem i Statutem Fundusz.

Zakres obowigzkow Depozytariusza wobec Uczestnikow Funduszu w zakresie
reprezentowania ich intereséw wobec Towarzystwa, w tym zasady wytaczania
przez Depozytariusza na rzecz uczestnikow funduszu powddztwa, o ktérym
mowa w art. 72a Ustawy:

Depozytariusz jest zobowigzany niezwtocznie zgtosi¢ KNF, ze Fundusz dziata z naruszeniem
prawa lub nienalezycie uwzglednia interes Uczestnikow Funduszu. Depozytariusz jest
zobowigzany do wystepowania, w imieniu Uczestnikdw, z powddztwem przeciwko
Towarzystwu z tytutu szkody spowodowanej niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
obowigzkéw w zakresie zarzgdzania Funduszem i jego reprezentacji. Depozytariusz wytacza
powodztwo na wniosek Uczestnika Funduszu. Koszty procesu ponosi Uczestnik Funduszu,
z wyjatkiem kosztéw zastepstwa procesowego Uczestnika, ktdore w przypadku przegrania
procesu ponosi Depozytariusz. W przypadku gdy Depozytariusz stwierdzi brak podstaw do
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wytoczenia powddztwa, jest obowigzany zawiadomi¢ o tym Uczestnika, nie pdzniej niz w
terminie trzech tygodni od dnia ztozenia wniosku przez Uczestnika.

Jezeli z wnioskiem o wytoczenie powddztwa wystgpito kilku Uczestnikdw Funduszu, a
szkoda kazdego z Uczestnikébw spowodowana jest niewykonaniem lub nienalezytym
wykonaniem tych samych obowigzkéw Towarzystwa, i w ocenie Depozytariusza zasadne
jest wytoczenie powddztwa takze w imieniu innych Uczestnikdw Funduszu, Depozytariusz
ogtasza zgodnie z okreslonym w statucie Funduszu sposobem podawania informacji do
publicznej wiadomosci oraz na swojej stronie internetowej o zamiarze wytoczenia
powddztwa, oraz o mozliwosci zgtaszania przez Uczestnikdw Depozytariuszowi wnioskéw o
wytoczenie takiego powddztwa w terminie 2 miesiecy od dnia ogtoszenia.

Depozytariusz moze zgdac od towarzystwa, a w przypadku gdy na podstawie umowy, o
ktérej mowa w art. 4 ust. 1a albo 1b Ustawy, Funduszem zarzadza i prowadzi jego sprawy
Spoétka Zarzgdzajgca albo Zarzadzajacy z UE - od Spotki Zarzadzajgcej albo Zarzgdzajgcego
z UE, podmiotéw, o ktérych mowa w art. 45a lub art. 46 Ustawy, podmiotu, ktéremu
zlecono prowadzenie ksigg rachunkowych Funduszu lub dokonywanie wyceny aktywow
Funduszu, biegtego rewidenta Funduszu oraz podmiotu prowadzgcego Rejestr Uczestnikdéw
Fundusz, informacji niezbednych do wytoczenia powddztwa.

3. Zasady i zakres zawierania z Depozytariuszem umow, ktérych przedmiotem sa
lokaty, o ktorych mowa w art. 107 ust. 2 pkt 1 Ustawy, oraz umoéw, o ktérych mowa
w art. 107 ust. 2 pkt 3 Ustawy.

W celu realizacji polityki inwestycyjnej Funduszu oraz zarzadzania ptynnoscig, Fundusz moze
zawiera¢ z Depozytariuszem wskazane ponizej umowy, ktorych przedmiotem sg papiery
wartosciowe i prawa majgtkowe, jezeli zawarcie umowy jest w interesie Uczestnikow Funduszu i nie
spowoduje wystgpienia konfliktu intereséw. Fundusz bedzie przechowywa¢ dokumenty pozwalajgce
na stwierdzenie spetnienia warunkéw, o ktdérych mowa w zdaniu pierwszym, w szczegdlnosci
dotyczace zasad ustalenia ceny i innych istotnych warunkdéw transakcji. Do uméw, o ktérych mowa
wyzej nalezg w szczegodlnosci:

1)

2)

3)

umowy rachunkoéw lokat terminowych na okres nie dtuzszy niz 7 dni (w tym lokaty typu

overnight) oraz umowy rachunkdéw rozliczeniowych, w tym biezgcych i pomocniczych, przy

czym umowy te bedq zawierane wytgcznie w celu zarzadzania biezacg ptynnoscig oraz w

zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobowigzan Funduszu,

umowy lokat terminowych (Depozytéw), przy czym:

a) umowy beda stuzyty realizacji celu inwestycyjnego,

b) umowy zawierane bedg na warunkach rynkowych;

umowy wymiany walut zwigzane z nabyciem lub zbyciem skfadnikéw portfela inwestycyjnego

denominowanych w walutach obcych, przy czym:

a) przedmiotem umow beda waluty, w ktdrych denominowane s3 lokaty Funduszu,

b) Fundusz bedzie zawierat nastepujgce umowy wymiany walut: transakcje natychmiastowe,
transakcje terminowe,

c) umowy bedg zawierane w ramach realizacji celu inwestycyjnego oraz w zgodzie z przyjeta
politykg inwestycyjng Funduszu zaktadajgcg w szczegdlnosci nabywanie i zbywanie
skfadnikéw portfela denominowanych w walutach obcych,

d) transakcje zawierane bedg na warunkach rynkowych; w szczegdlnosSci przy ocenie
warunkow transakcji pod uwage mogg by¢ brane miedzy innymi nastepujace kryteria
oceny:

— cena i koszty transakcji,
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— termin rozliczenia transakciji,
— ograniczenia w wolumenie transakdji,
— wiarygodno$¢ partnera transakcii,
— kursy walut obowigzujgce w danym momencie na rynku miedzybankowym, ustalone
wedtug uznanych serwiséw informacyjnych,
4) umowy kredytu lub o limit debetowy o charakterze ,Intra Day” na nastepujgcych warunkach:
a) umowy zawierane bedg w celu zapewnienia terminowej realizacji zobowigzan Funduszu z
tytutu zawartych na rzecz Subfunduszy transakgcji lub biezacych rozliczen z Uczestnikami;

b) w przypadku niezlikwidowania do konca dnia roboczego salda debetowego na rachunku
Funduszu w zwigzku z zawarciem umowy, o ktérej mowa w ppkt a), wysokos$¢ odsetek za
zwioke zostanie okresSlona na warunkach rynkowych przy uwzglednieniu interesu
Uczestnikow Funduszu i nie bedzie wieksza niz wysoko$¢ odsetek ustawowych
obowigzujacych w dniu pokrycia debetu.

5) umowy, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym
transakcje te zawierane bedg na warunkach rynkowych; w szczegdlnosci przy ocenie
warunkéw transakcji pod uwage mogg by¢ brane miedzy innymi nastepujace kryteria oceny:
- cena i koszty transakdji,

- termin rozliczenia transakciji,

- ograniczenia w wolumenie transakcji,

- wiarygodnos¢ partnera transakcji,

- kwotowania rynkowe instrumentdow obowigzujgce w danym momencie na rynku
miedzybankowym, ustalone wedtug uznanych serwiséw informacyjnych,

6) umowy, ktorych przedmiotem s3g dtuzne instrumenty finansowe, a w ktérych Depozytariusz
peti role posrednika, przy czym:

a) umowy bedg stuzylty realizacji celu inwestycyjnego,
b) lokowanie w takie instrumenty bedzie zgodne z polityka inwestycyjng Subfunduszu.

4. Opis konfliktéw intereséw, ktére moga powstac¢ w zwigzku z wykonywaniem funkcji
depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscig depozytariusza.

Wykonujac swoje dziatania Depozytariusz dziata niezaleznie i w interesie Uczestnikow.
Towarzystwo nie zidentyfikowato dotychczas zadnego przypadku wystepowania konfliktdw
interesdw, w zwiazku z wykonywaniem funkcji Depozytariusza Funduszu oraz inng dziatalnoscia
Depozytariusza.

5. Informacje o podmiocie, o ktorym mowa w art. 81i Ustawy, ktéremu Depozytariusz
powierzyl wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym 2z realizacja funkcji
przechowywania Aktywow Funduszu.

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow Funduszu.

6. Informacje o podmiocie, o ktérym mowa w art. 81j Ustawy, ktéoremu przekazano
wykonywanie czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania
Aktywow Funduszu.

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjq funkcji przechowywania Aktywow Funduszu.
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7. Opis konfliktow intereséw, ktore moggq powsta¢ w wyniku powierzenia lub
przekazania czynnosci depozytariusza podmiotom, o ktérych mowa w art. 81i oraz art.
81j Ustawy.

Nie ma zastosowania. Depozytariusz nie powierzyt innemu podmiotowi wykonywania czynnosci
w zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywéw Funduszu.

8. Informacja, ze powierzenie lub przekazanie czynnosci jest wymagane z uwagi na
wymogi okreslone w prawie panstwa trzeciego, okolicznosci uzasadniajace powierzenie
lub przekazanie czynnosci oraz opis ryzyk wigzacych sie z takim powierzeniem lub
przekazaniem czynnosci - w przypadku, o ktdrym mowa w art. 81i ust. 3 Ustawy.

Nie ma zastosowania.

9. Zakres i zasady odpowiedzialnosci depozytariusza oraz podmiotow, o ktorych mowa
w art. 81i oraz art. 81j Ustawy, za szkody spowodowane niewykonaniem Ilub
nienalezytym wykonaniem obowigzkow okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy
oraz w umowie o wykonywanie funkcji depozytariusza funduszu inwestycyjnego.

Depozytariusz odpowiada za szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym
wykonywaniem obowigzkdw okreslonych w art. 72 ust. 1 i art. 72a Ustawy. Uczestnicy Funduszu
mogg dochodzi¢ roszczen od Depozytariusza bezposSrednio lub po udzieleniu Towarzystwu
petnomocnictwa za jego posrednictwem. Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate
Aktywow Funduszu, o ktorych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy. Odpowiedzialnos¢
Depozytariusza, o ktorej mowa powyzej nie moze by¢ wytgczona albo ograniczona w umowie o
wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu.

W przypadku utraty Aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy
Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi takie samo aktywo, w tym taki sam instrument
finansowy, albo kwote odpowiadajgcg ich wartosci.

Powierzenie przez Depozytariusza wykonywanych czynnosci innemu podmiotowi nie zwalnia
Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialno$ci wobec Funduszu za utrate instrumentu
finansowego, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 75 ust. 5 Ustawy, ze utrata instrumentu
finansowego nastgpita z przyczyn od niego niezaleznych.

W przypadku utraty instrumentu finansowego przez podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 1
Ustawy oraz podmiot, o ktdrym mowa w art. 81j Ustawy, Depozytariusz moze uwolni¢ sie od
odpowiedzialnosci wobec Funduszu, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 19 Rozporzadzenia
delegowanego Komisji (UE) 2016/438 z dnia 17 grudnia 2015 r. uzupetniajgcego dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE w odniesieniu do obowigzkdw depozytariuszy, ze
utrata danego Aktywa Funduszu, o ktérym mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy nastgpita
z przyczyn od niego niezaleznych.

Zakres i zasady odpowiedzialnosci Depozytariusza za utrate instrumentu finansowego przez
podmiot, o ktérym mowa w art. 81i ust. 3, reguluje art. 81i ust. 2 Ustawy.

Umowa o wykonywanie funkcji depozytariusza dopuszcza mozliwo$¢ uwolnienia sie przez
Depozytariusza od odpowiedzialnosci w przypadkach wskazanych powyzej
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Rozdziat IX

Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz

1. Firma,

siedziba i adres Agenta Transferowego, wraz 2z numerami

telekomunikacyjnymi:
- ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
ul. Konstruktorska 12A
02-673 Warszawa,
tel: +48/ 22 58 81 900
faks: +48/ 22 58 81 950
e-mail: office@psfinteco.pl

2. Dane o podmiotach, ktore posrednicza w zbywaniu i odkupywaniu przez Fundusz
Jednostek Uczestnictwa.

- SKARBIEC TFI S.A. z siedzibg w Warszawie,

al. Armii Ludowej 26,
00-609 Warszawa

tel:

(+48 22) 588 18 43,

faks: (+48 22) 521 30 80,
e-mail: TFI@skarbiec.com.pl

- ProService Finteco sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

ul. Konstruktorska 12A
02-673 Warszawa,

tel:

+48/ 22 58 81 900

faks: +48/ 22 58 81 950
e-mail: office@psfinteco.pl

a)

b)

zakres swiadczonych ustug:

przyjmowanie zlecen nabycia, odkupienia, zamiany, konwersji Jednostek
Uczestnictwa Subfunduszy,

przyjmowanie o$wiadczen woli, dokumentéw i dyspozycji zwigzanych z obstugg
Inwestordw i Uczestnikdw,

przyjmowanie w imieniu Funduszu dyspozycji udzielania lub odwotania
petnomocnictwa, nadania lub zmiany instrukcji ptatniczej, zmiany danych,
zawieranie umow o prowadzenie Programu Systematycznego Inwestowania oraz
innych programéw oferowanych w ramach Funduszu,

zawieranie uméw o prowadzenie Indywidualnego Konta Emerytalnego oraz
Indywidualnego Konta Zabezpieczenia Emerytalnego oferowanych w ramach
Funduszu.

wskazanie miejsca, gdzie mozna uzyska¢ informacje o punktach
zbywajacych i odkupujacych Jednostki Uczestnictwa:
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Informacje mozna uzyska¢ w siedzibie Agenta oraz pod numerem telefonu: +48/ 22
58 81 900 lub +48/ 22 58 81 892.

Dane o podmiocie, ktoremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie portfelami
inwestycyjnymi Funduszu lub ich czescia.
Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecito zarzadzania portfelami inwestycyjnymi Funduszu
ani jego czescig innemu podmiotowi.

. Dane o podmiocie, ktdremu Towarzystwo zlecito zarzadzanie ryzykiem Funduszu.

Nie ma zastosowania. Towarzystwo nie zlecito zadnemu podmiotowi zewnetrznemu zarzadzania
ryzykiem Funduszu.

Dane o podmiotach swiadczacych ustugi polegajace na doradztwie inwestycyjnym
w zakresie instrumentow finansowych.

Fundusz nie korzysta z ustug polegajagcych na doradztwie inwestycyjnym w zakresie
instrumentow finansowych.

Firma, siedziba i adres podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych Funduszu oraz Subfunduszy.

Grand Thornton Polska Prosta spotka akcyjna
ul. Abpa Antoniego Baraniaka nr 88E,
61-131 Poznan

Firma, siedziba i adres podmiotu, ktéremu Towarzystwo zlecito prowadzenie ksiag
rachunkowych Funduszu i Subfunduszy.

ProService Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
Ul. Konstruktorska 12A
02-673 Warszawa.

Dane o podmiotach innych niz zarzadzajace Funduszem Towarzystwo, ktorym
powierzono czynnosci wyceny Aktywow Funduszu.

firma (nazwe), siedziba i adres podmiotu,

Fair Value spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie, ul. Kolejowa 45
lok. U8, 01-210 Warszawa

- zakres ustug swiadczonych na rzecz funduszu,

e Ustugi zewnetrznego podmiotu wyceniajgcego,
e Wycena aktywdw Funduszu za pomocg modelu,
e Badanie aktywnosci rynku.

- imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za $wiadczenie ustug na rzecz funduszu,
ze wskazaniem petnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktore sq odpowiedzialne:

Arkadiusz Huzarek — Prezes Zarzadu, ustugi zewnetrznego podmiotu wyceniajacego, w zakresie
organizacyjno-prawnym, regulacyjnym, wspotpracy z Towarzystwem,
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Marcin Bogusz — Cztonek Zarzadu, nadzdr nad procesem i prawidtowoscig badania aktywnosci
rynku,

Krystian Majewski — Cztonek Zarzadu, nadzdr nad procesem i prawidtowoscig wycen aktywow
Funduszu za pomocg modelu.

firma (nazwe), siedziba i adres podmiotu,
ProService Finteco Sp. z o.0.

ul. Konstruktorska 12a, 02-673 Warszawa

zakres ustug $wiadczonych na rzecz funduszu,

e Prowadzenie ksigg rachunkowych funduszy,
e Dokonywanie wyceny aktywow funduszu, aktywdw netto funduszu i aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa funduszu,

e Sporzadzanie sprawozdan finansowych oraz raportéw do Narodowego Banku Polskiego,

e Badanie limitow inwestycyjnych,

e Przygotowywanie projekcji ptynnosci,

e Realizacja przelewéw bankowych.
c) imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za swiadczenie uslug na rzecz
funduszu, ze wskazaniem petnionych funkcji oraz zakresu ustug, za ktdre s3g
odpowiedzialne.

Emilia Guz — Prezes Zarzadu odpowiedzialny za departament Administracji i Wyceny Aktywow
oraz Departament Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

Marcin Ostrowski — Dyrektor Departamentu Administracji i Wyceny Aktywdw
Izabela Kalinowska — Dyrektor Departamentu Sprawozdawczosci i Kontroli Wewnetrznej

Rozdziat X
Informacje dodatkowe

1.

Inne informacje, ktorych zamieszczenie, w ocenie Towarzystwa, jest niezbedne do
dokonania przez inwestorow wilasciwej oceny ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
w Fundusz.

Towarzystwo dokonuje pomiaru catkowitej ekspozycji kazdego z Subfunduszy wydzielonych w
ramach Funduszu, stosujgc metode zaangazowania.

Miejsca, w ktorych zostanie udostepniony Prospekt, roczne i pétroczne potaczone
sprawozdanie finansowe Funduszu, oraz jednostkowe sprawozdania finansowe
Subfunduszy.

Niniejszy Prospekt udostepniony jest w siedzibie Towarzystwa, na stronie internetowej:
www.skarbiec.pl oraz w jednostkach organizacyjnych dystrybutoréw wskazanych w Rozdziale
IX Prospektu. Roczne i podtroczne sprawozdania finansowe sg udostepniane w siedzibie
Towarzystwa oraz na stronie internetowej: www.skarbiec.pl.

Miejsca, w ktorych mozna uzyska¢ dodatkowe informacje o Funduszu.

111



Skarbiec TFI S.A.
Prospekt Informacyjny BPS FIO

Dodatkowe informacje o Funduszu mozna uzyska¢ w siedzibie Towarzystwa, na stronie
internetowej: www.skarbiec.pl oraz pod numerem tel: (+48 22) 521 31 99 lub faks: (+48
22) 5521 30 80.

Miedzynarodowe obowigzki podatkowe.

W zwigzku z mozliwoscig lokowania aktywdw Subfunduszy za granica, dochody z inwestycji
zagranicznych mogg by¢ opodatkowane na zasadach okreslonych w przepisach prawnych kraju,
w ktérym dokonywana jest inwestycja, chyba ze umowa o unikaniu podwojnego opodatkowania
podpisana z tym krajem stanowi inaczej.

W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w ustawie z dnia 9 pazdziernika 2015 r. o
wykonywaniu Umowy miedzy Rzadem Rzeczypospolitej Polskiej a Rzadem Standw
Zjednoczonych Ameryki w sprawie poprawy wypetniania miedzynarodowych obowigzkow
podatkowych oraz wdrozenia ustawodawstwa FATCA (,Ustawa o FATCA"), w tym w
szczegblnosci na potrzeby identyfikowania amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz
rachunkéw posiadanych przez wytgczone instytucje finansowe w rozumieniu Ustawy o FATCA,
a takze pozyskiwania i przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej lub organowi
upowaznionemu informacji dotyczacych amerykanskich rachunkéw raportowanych oraz
stosowania procedur sprawdzajgcych powotanych w Ustawie o FATCA, Towarzystwo i Fundusz
uprawnione sg do zadania przedstawienia przez Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym
zakresie o$wiadczen, wyjasnien i dokumentdw.

W celu realizacji obowigzkéw okreslonych w ustawie z dnia 9 marca 2017 r. o wymianie
informacji podatkowych z innymi panstwami (,Ustawa o CRS”), w tym w szczegdlnosci na
potrzeby stosowania procedur nalezytej starannosci oraz procedur sprawozdawczych, o ktérych
mowa w Ustawie o CRS, a takze przekazywania Szefowi Krajowej Administracji Skarbowej
informacji o rachunkach raportowanych oraz rachunkach nieudokumentowanych w rozumieniu
Ustawy o CRS, Towarzystwo i Fundusz uprawnione sg do zadania przedstawienia przez
Uczestnika lub Inwestora niezbednych w tym zakresie oSwiadczen, wyjasnien i dokumentdw.

Informacje przekazywane na podstawie art. 14 ust. 1 i 2 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2365 z dnia 25 listopada 2015 r. w
sprawie przejrzystosci transakcji finansowanych z uzyciem papierow
wartosciowych i ponownego wykorzystania oraz zmiany rozporzadzenia (UE) nr
648/2012 (,,Rozporzadzenie 2015/2365").

1. Fundusz lokujgc Aktywa Subfunduszy:
1) jest uprawniony do stosowania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw
Wartosciowych,
2) nie bedzie stosowat transakcji typu SWAP Przychodu Catkowitego.

2. 0Ogolny opis Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papieréw Warto$ciowych stosowanych
przez Fundusz i uzasadnienie ich stosowania.

Fundusz moze dokonywac¢ nastepujgcych TFUPW:

1) transakcje zwrotne kupno-sprzedaz (buy-sell back) oraz transakcje zwrotne sprzedaz-
kupno (sell-buy back), ktérych przedmiotem sg papiery wartosciowe lub gwarantowane
prawa do papierow wartosciowych;

2) transakcje repo (tj. transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) i reverse repo (1j.
transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu), ktérych przedmiotem sg papiery
wartosciowe lub gwarantowane prawa do papieréw wartosciowych.
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Transakcja zwrotna kupno-sprzedaz (buy-sell back) lub transakcja zwrotna sprzedaz-kupno
(sell-buy back) oznacza transakcje, w ktorej kontrahent kupuje lub sprzedaje papiery
wartoéciowe lub gwarantowane prawa do papierédw wartosciowych, zgadzajac sie,
odpowiednio, na sprzedaz lub odkup papieréw wartosciowych lub takich gwarantowanych
praw tego samego rodzaju w okreSlonej cenie i przysztym terminie; dla kontrahenta
kupujacego papiery wartosciowe lub gwarantowane prawa transakcja taka stanowi transakcje
zwrotng kupno-sprzedaz, natomiast dla kontrahenta sprzedajgcego takie papiery lub prawa
stanowi ona transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, przy czym taka transakcja zwrotna kupno-
sprzedaz lub sprzedaz-kupno nie jest regulowana umowg z udzielonym przyrzeczeniem
odkupu (tj. transakcjg repo) ani umowg z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (transakcjg
reverse repo).

Transakcja repo (z udzielonym przyrzeczeniem odkupu) oznacza transakcje regulowang
umowa, poprzez ktdérg Fundusz przenosi na drugg strone papiery wartosciowe lub
gwarantowane prawa do papierow wartosciowych, gdy gwarancji takiej udzielita uznana gietda
posiadajgca prawo do tych papieréw, przy czym umowa nie zezwala Funduszowi na
przeniesienie ani zastaw danego papieru warto$ciowego na rzecz wiecej niz jednego
kontrahenta jednoczesnie, a warunkiem transakcji jest zobowigzanie do odkupu tych papieréw
lub zastepczych papierow wartosciowych, o tych samych cechach, po okreslonej cenie w
przysztym terminie, ktory zostat ustalony lub zostanie ustalony przez strone przenoszacy; dla
Funduszu sprzedajgcego papiery wartosciowe transakcja ta stanowi umowe z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu — transakcja repo, natomiast dla Funduszu kupujgcego papiery
stanowi ona umowe z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu — transakcja reverse repo.

Celem zawierania Transakcji Finansowanych z Uzyciem Papierdw WartoSciowych jest
realizacja celu inwestycyjnego Funduszu okreslonego odrebnie dla kazdego z Subfunduszy w
Statucie Funduszu, w szczegdlnosci zawieranie TFUPW ma na celu bardziej efektywne
zarzadzanie Srodkami ptynnymi Funduszu oraz zwiekszenie stopy zwrotu z inwestycji.

3. Ogdlne dane, ktore nalezy zgtasza¢ w odniesieniu do poszczegdinych rodzajow TFUPW.

1) Rodzaje aktywdw, ktore mogg by¢ przedmiotem tych transakcji:
Przedmiotem TFUPW mogg by¢ dtuzne lub udziatowe papiery wartoSciowe.

2) Maksymalny odsetek zarzadzanych aktywdw, ktére mogg by¢ przedmiotem tych
transakdji
W przypadku Subfunduszy stosujgcych metode zaangazowania do pomiaru catkowitej
ekspozycji zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw prowadzenia dziatalnosci
przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych, wynosi 50% Wartosci Aktywow Netto
Subfunduszu w ramach tej metody.

3) Szacowany odsetek zarzadzanych aktywéw, ktdre bedg przedmiotem poszczegdinych
rodzajow tych transakgcji:
Towarzystwo szacuje, ze przedmiotem TFUPW dokonywanych przez poszczegdine
Subfundusze moze by¢, w przypadku Subfunduszy stosujgcych metode zaangazowania
do pomiaru catkowitej ekspozycji zgodnie z zasadami wynikajgcymi z Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 2 lipca 2019 roku w sprawie sposobu, trybu oraz warunkow
prowadzenia dziatalnosci przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych od 0 do 25%
Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu w ramach tej metody.
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4) Kryteria wyboru kontrahentéw (w tym status prawny, kraj pochodzenia, minimalny rating
kredytowy):
Fundusz stosujgc TFUPW bierze pod uwage kryteria doboru lokat wtasciwe dla danego
papieru wartosciowego bedacego przedmiotem transakciji.
Kontrahentami Funduszu w transakcjach TFUPW mogg by¢ podmioty z siedzibg w
Rzeczypospolitej Polskiej lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w
panstwie nalezagcym do OECD innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie
Unii Europejskiej.

5) Akceptowalne zabezpieczenia: opis akceptowalnych zabezpieczen w odniesieniu do
rodzajow aktywow, wystawcy, terminu zapadalnosci, ptynnosci, a takze zasad
dywersyfikacji i korelacji zabezpieczen.

Akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW mogg by¢ $rodki pieniezne, a w zakresie
zgodnym z politykg inwestycyjng danego Subfunduszu okreslong w Statucie réwniez
papiery warto$ciowe emitowane przez podmioty z siedzibg w Rzeczypospolitej Polskiej
lub innym panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej oraz w panstwie nalezgcym do OECD
innym niz Rzeczpospolita Polska i panstwo cztonkowskie Unii Europejskiej lub inne prawa
majatkowe, w ktdre zgodnie ze Statutem Fundusz moze lokowaé Aktywa Subfunduszy.
Fundusz nie bedzie stosowat zasad dywersyfikacji zabezpieczen, poza ogdlnymi zasadami
dywersyfikacji lokat oraz ograniczeniami inwestycyjnymi przewidzianymi w Statucie
Funduszu.

Korelacja zabezpieczen moze wystgpi¢ wytgcznie w odniesieniu do akcji, w zwigzku z
mozliwoscig wystepowania powigzan korelacyjnych zaréwno pomiedzy cenami akcji
poszczegdlinych emitentdéw, jak réwniez w skali regionalnej czy ponad regionalnej. W
zwigzku z okolicznoscig, ze akceptowanym zabezpieczeniem TFUPW w przypadku
Funduszu bedg $rodki pieniezne lub dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku Funduszu
nie wystapi korelacja zabezpieczen.

4. Wycena zabezpieczen: opis stosowanej metody wyceny zabezpieczen i jej uzasadnienie oraz

informacja, czy stosowana jest codzienna wycena wedtug wartosci rynkowej i codzienne
zmienne depozyty zabezpieczajgce.
Wycena wartosci zabezpieczen ustalana jest w oparciu metody przyjete przez Fundusz dla
wyceny Aktywow Funduszu. Metody i zasady wyceny Aktywdw Funduszu opisane sg w
Prospekcie. Aktualizacji wyceny wartosci zabezpieczen oraz depozytdw zabezpieczajacych
dokonuje sie w kazdym Dniu Wyceny.

5. Zarzadzanie ryzykiem: opis ryzyk zwigzanych z TFUPW, jak réwniez ryzyk zwigzanych z
zarzgdzaniem zabezpieczeniami, takich jak: ryzyko operacyjne, ryzyko ptynnosci, ryzyko
kontrahenta, ryzyko przechowywania i ryzyka prawne, a takze, w stosownych przypadkach,
ryzyk wynikajgcych z ponownego wykorzystania tych zabezpieczen.

Ze stosowaniem TFUPW oraz z zarzadzaniem zabezpieczeniami tych transakcji zwigzane sg

nastepujace rodzaje ryzyka:

1) ryzyko operacyjne — jest to ryzyko bezposredniej lub posredniej straty wynikajacej z
niewtasciwych lub zawodnych proceséw wewnetrznych, ludzi i systemoéw lub ze zdarzen
zewnetrznych;

2) ryzyko ptynnosci — jest to ryzyko polegajgce na braku mozliwosci sprzedazy lub zakupu
papieréw wartosciowych w krotkim okresie, w znacznej ilosci i bez istotnego wptywania
na poziom cen rynkowych, co moze mie¢ negatywny wptyw na wartos¢ Aktywow
Subfunduszu. Ryzyko to moze by¢ zwigzane m.in. z aktywami, ktére Subfundusz obejmuje
jako zabezpieczenie TFUPW. lIstnieje ryzyko, iz kontrahent Subfunduszu w transakcji
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TFUPW nie wywigze sie z transakcji a zabezpieczenie przez niego udzielone utraci ptynnosé
co moze wptyngé negatywnie na wartos¢ Aktywéw Subfunduszu;

3) ryzyko kontrahenta — jest to ryzyko zwigzane z TFUPW, dotyczgce niewywigzania sie z
umowy TFUPW podmiotu bedgcego jej drugg strong;

4) ryzyko przechowywania — jest to ryzyko zwigzane z przekazaniem papieréw
wartoéciowych na zabezpieczenie transakcji kontrahentowi przyjmujgcemu to
zabezpieczenie i wigze sie w szczegoélnosci z mozliwoscig utraty tych papieréw
wartosciowych (w tym w zwigzku z egzekucjg prowadzong przeciwko kontrahentowi lub
upadioscia kontrahenta), jak réwniez mozliwoscia wystgpienia nieprawidtowosci
zwigzanych z brakiem nalezytego rozdziatu u kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie,
pozwalajgcego rozrézni¢ aktywa otrzymane przez kontrahenta jako zabezpieczenie
transakcji od aktywdw innych sposrod jego kontrahentdw lub wiasnych aktywow
kontrahenta;

5) ryzyko prawne — jest to ryzyko zwigzane z zawieraniem transakcji, w przypadku ktorych
wihasciwe bedg przepisy prawa obcego lub sadéw obcej jurysdykcji, w szczegdlnosci z
uwagi na mozliwo$¢ odmiennego uksztattowania praw i obowigzkdw stron transakcji, w
tym takze w zwigzku ze zmiang tych przepisdw, wobec zasad obowigzujgcych w ramach
krajowego porzadku prawnego;

6) ryzyko wynikajace z ponownego wykorzystania zabezpieczen — jest to ryzyko zwigzane z
wykorzystaniem przez kontrahenta przyjmujgcego zabezpieczenie we wiasnym imieniu i
na wiasny rachunek lub na rachunek innego kontrahenta tego podmiotu, w tym osoby
fizycznej, papieréw warto$ciowych stanowigcych zabezpieczenie transakcji, ktore dotyczy
mozliwosci nie odzyskania tych papierow wartosciowych przez kontrahenta
przyjmujgcego zabezpieczenie w terminie pozwalajgcym mu na wywigzanie sie z
obowigzkéw wynikajacych z transakgji;

7) ryzyko rynkowe - jest to ryzyko zwigzane z mozliwoscig spadku wartosci lokat w wyniku
niekorzystnego ksztattowania sie kurséw rynkowych papieru wartoSciowego
stanowigcego zabezpieczenie transakcji;

8) ryzyko stosowania dzwigni finansowej — Jest to ryzyko, ktérego mechanizm polega na
pozyczaniu przez Fundusz Srodkdow w celu ich dalszego inwestowania. Powodem
stosowania dzwigni finansowej jest przede wszystkim dazenie do zwiekszenia ekspozycji
na danym instrumencie/instrumentach w celu zwiekszenia zysku. W przypadku
zbudowania znaczacych ekspozycji stosowanie dzwigni finansowej moze prowadzi¢ do
zwiekszenia strat w sytuacji odmiennych od przewidywanych przez zarzadzajgcego
ruchow cenowych aktywa bazowego.

. Opis sposobu przechowywania aktywow podlegajgcych TFUPW oraz otrzymanych
zabezpieczen (np. u Depozytariusza Funduszu).

Aktywa Funduszu, o ktérych mowa w art. 72b ust. 1 lub 2 Ustawy, podlegajgce TFUPW
przechowywane sg na rachunkach Funduszu prowadzonych przez Depozytariusza.

. Opis wszelkich ograniczen (regulacyjnych lub dobrowolnych) dotyczacych ponownego
wykorzystania zabezpieczen.

Z zastrzezeniem postanowien Rozporzadzenia 2015/2365 oraz przepisOow prawa
ograniczajgcych wysokos$¢ dzwigni finansowej Funduszu, nie istniejg prawne ograniczenia
dotyczace ponownego wykorzystania zabezpieczenn. Umowy, ktdrych strong jest Fundusz,
nie zawierajg postanowien, ktdre ograniczatyby ponowne wykorzystanie zabezpieczen.

. Zasady dotyczace podziatu zyskow z TFUPW: opis tego, jaki odsetek dochoddéw
generowanych przez TFUPW jest przekazywany do Funduszu, a takze opis kosztdéw i optat
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przypisanych Towarzystwu lub stronom trzecim (np. tzw. ,agent lender”), wraz ze
wskazaniem czy sg to jednostki powigzane z Towarzystwem.

Catos¢ dochoddw generowanych przez TFUPW jest przekazywana do Funduszu. Fundusz jest
uprawniony do zawierania TFUPW réwniez z podmiotami powigzanymi z Towarzystwem, przy
zastrzezeniu ograniczen wynikajgcych z przepiséw prawa.

Koszty i optaty zwigzane ze stosowaniem TFUPW, w tym prowizje i optaty bankowe lub
transakcyjne, sg pokrywane przez Fundusz bezposrednio, zgodnie z zasadami okreslonymi
w Statucie Funduszu lub bedg zwracane Towarzystwu, o ile zostaly uprzednio poniesione
przez Towarzystwo, z zastrzezeniem ze Towarzystwo moze postanowic¢ o pokrywaniu catosci
lub czesci takich kosztow przez czas oznaczony lub nieoznaczony, ze $rodkéw wiasnych,
w tym z wynagrodzenia za zarzgdzanie. Wspomniane koszty i optaty mogg by¢ ponoszone
na rzecz podmiotdw powigzanych z Towarzystwem, przy zastrzezeniu ograniczen
wynikajgcych z przepiséw prawa.

Informacje przekazywane na podstawie art. 28 ust. 2 oraz art. 29 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w
sprawie indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach
finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych i zmieniajacego dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz
rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (,,Rozporzadzenie 2016/1011")

Majac na uwadze obowigzki okresSlone przepisami art. 28 ust. 2 oraz art. 29 Rozporzadzenia
2016/1011, Towarzystwo informuje ze:

1) zostat opracowany i wdrozony pisemny plan okreSlajacy dziatania, ktore Towarzystwo
podjetoby na wypadek istotnych zmian lub zaprzestania opracowywania danego wskaznika
referencyjnego stosowanego, odpowiednio, w celu $ledzenia stép zwrotu funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo (o ile dotyczy) lub obliczania optat za
wyniki (tj. wynagrodzenia zmiennego Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, o ile takie
wynagrodzenie zostato okreslone w Statucie Funduszu);

2) na podstawie art. 51 powotanego wyzej rozporzadzenia 2016/1011, w szczegdlnosci:

a) podmiot opracowujacy indeks, ktdry opracowuje wskaznik referencyjny stosowany przez
Fundusz, ktdry to podmiot opracowywat wskaznik referencyjny w dniu 30 czerwca 2016
r. zobowigzany jest wystgpi¢ zgodnie z art. 34 wspomnianego rozporzadzenia do dnia 1
stycznia 2020 r. z wnioskiem o udzielenie zezwolenia lub o rejestracje jako administrator
wskaznika referencyjnego;

b) podmiot opracowujacy indeks moze nadal opracowywal istniejgcy wskaznik
referencyjny, ktory moze by¢ stosowany, odpowiednio, w celu $ledzenia stop zwrotu
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub obliczania optat za wyniki
— do dnia 1 stycznia 2020 r., lub, jezeli podmiot opracowujgcy indeks ztozy wniosek o
udzielenie zezwolenia lub rejestracje zgodnie z lit. a powyzej — do czasu odmowy
udzielenia zezwolenia lub dokonania rejestracji, o ile taka nastapi.

W zwigzku z powyzszym wskazniki referencyjne stosowane obecnie, odpowiednio, w celu
$ledzenia stop zwrotu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo lub obliczania
optat za wyniki stosowane beda do dnia 31 grudnia 2019 r. W przypadku, gdy nie zostatyby
spetnione wymogi, ktorych spetnienie zgodnie z przepisami rozporzadzenia 2016/1011
warunkuje mozliwos¢ dalszego stosowania wspomnianych wskaznikdéw referencyjnych po
uptywie wskazanego wyzej terminu, Towarzystwo zaprzestanie ich stosowania.
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Informacje przekazywane w zwigzku trescia rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/1131 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie funduszy
rynku pienieznego (,,Rozporzadzenie 2017/1131")

Zaden z Subfunduszy nie jest funduszem rynku pienieznego w rozumieniu Rozporzadzenia
2017/1131. Fundusz nie nabywa do portfeli inwestycyjnych Subfunduszy aktywéw finansowych
kwalifikowanych jako Aktywa Krétkoterminowe wytgcznie w celu zapewniania zyskéw
odpowiadajgcych stopom rynku pienieznego lub utrzymania wartosci inwestycji.

Informacje na podstawie Rozporzadzenia Rady (UE) 2022/328 z dnia 25 lutego
2022 r. w sprawie zmiany rozporzadzenia Rady (UE) nr 833/2014 dotyczacego
srodkow ograniczajacych w zwigzku z dziataniami Rosji destabilizujacymi sytuacje
na Ukrainie (dalej: ,Rozporzadzenie 833/2014) oraz Rozporzadzenia Rady (UE)
2022/398 z dnia 9 marca 2022 r. zmieniajacego rozporzadzenie Rady (WE) nr
765/2006 dotyczacego srodkow ograniczajacych w zwigzku z sytuacjg na Biatorusi
i udzialem Bialorusi w agresji Rosji wobec Ukrainy (dalej: ,Rozporzadzenie
765/2006")

Z uwagi na obowigzek wynikajgcy z Rozporzadzenia 833/2014 (art. 5f), tj. zakaz sprzedazy
denominowanych w euro zbywalnych papierow wartosciowych wyemitowanych po dniu 12
kwietnia 2022 r. lub jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktére zapewniajg
ekspozycje na takie papiery wartoSciowe, jakimkolwiek obywatelom rosyjskim lub osobom
fizycznym zamieszkatym w Rosji lub jakimkolwiek osobom prawnym, podmiotom lub organom
z siedzibg w Rosji, a takze analogiczny zakaz zawarty w Rozporzadzeniu 765/2006, tj. dotyczacy
mechanizmu sankcji odnoszacych sie do obywateli Biatorusi i podmiotdw biatoruskich, Fundusz
niniejszym informuje, co nastepuje.

Majac na uwadze fakt, iz Fundusz moze dokonywac lokat w papiery wartosciowe, o ktdrych
mowa w zdaniu poprzednim, od dnia 12 kwietnia 2022 r. jednostki uczestnictwa Funduszu nie
beda zbywane w/w wskazanym osobom i podmiotom (powyzsze dotyczy takze naby¢ w ramach
zlecenia konwersji/przeniesienia jednostek uczestnictwa).

Zakaz, o ktorym mowa powyzej nie ma zastosowania do obywateli panstwa cztonkowskiego lub
osob fizycznych posiadajgcych zezwolenie na pobyt czasowy lub staty w panstwie
cztonkowskim.

Informacje przekazywane na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji
zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (dalej:
~Rozporzadzenie SFDR")

29 grudnia 2019 r. weszio w zycie Rozporzadzenie SFDR. Rozporzadzenie SFDR ustanawia
zharmonizowane przepisy dla uczestnikdw rynku finansowego i doradcow finansowych
dotyczace przejrzystosci w odniesieniu do wprowadzania do dziatalnosci ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju oraz brania pod uwage niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoju w prowadzonych przez nich dziataniach, a takze w odniesieniu do przedstawiania przez
nich informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na temat produktéw finansowych.
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Na mocy SFDR od 10 marca 2021 r. uczestnicy rynku finansowego oraz doradcy finansowi
zobowigzani zostali do ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem.
Realizacja obowigzkéw wynikajgcych z Rozporzadzenia SFDR wymaga upublicznienia
okreslonych informacji zaréwno na poziomie uczestnikéw rynku finansowego, jak i produktow
finansowych. Na gruncie Rozporzadzenia SFDR Towarzystwo kwalifikowane jest jako uczestnik
rynku finansowego, Fundusz stanowi produkt finansowy, a wydzielone w jego ramach
subfundusze kwalifikowane sg jako opcje inwestycyjne. Ujawnienia zawarte w niniejszym
Prospekcie informacyjnym stanowig realizacje obowigzkéw dotyczacych przejrzystosci w
zakresie wprowadzania do dziatalnosci Ryzyk dla zrownowazonego rozwoju zwigzanych z
koniecznoscig przekazania informacji przed zawarciem umowy.

Informacja o sposobie, w jaki Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju s3a
wprowadzane w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych

Strategia Towarzystwa zwigzana z wigczaniem do dziatalnosci Ryzyk dla zréwnowazonego
rozwoju, zaktada uwzglednianie tych ryzyk:

1) w ramach analizy inwestycyjnej;

2) przy realizacji polityki wykonywania prawa gtosu,

3) przy wykonywaniu polityki zaangazowania.

Na etapie analizy inwestycyjnej identyfikacja ryzyk zrownowazonego odbywa sie poprzez ocene:
1) oswiadczen na temat informacji niefinansowych,

2) zdarzen zewnetrznych, ktére mogg mie¢ wptyw na inwestycje, w tym zwigzanych z ESG,
3) pozycji ratingowej, w tym oceny w ratingach ESG.

Identyfikacja ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju nie wytgcza mozliwosci dokonania inwestyciji.
Wigczenie ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju przy wykonywaniu prawa gtosu z instrumentéw
finansowych wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych Subfunduszy, odbywa sie poprzez
zapewnienie, by wykonywanie prawa gtosu, odbywato sie z wytgczng korzyscig dla Funduszu i
jego uczestnikow, a takze zgodnie z celami inwestycyjnymi i politykg inwestycyjng
poszczegdlnych Subfunduszy oraz przy uwzglednieniu wptywu na Czynniki zrédwnowazonego
rozwoju.

Przy wykonywaniu prawa gtosu z instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad portfeli
inwestycyjnych Subfunduszy, Towarzystwo popiera¢ bedzie wszelkie dziatania zmierzajace do
przyjecia, wdrozenia oraz publikacji przez emitentow zasad fadu korporacyjnego oraz zasad
etycznych, regulacji obejmujacych organy emitentéw. Towarzystwo, majgc kazdorazowo na
uwadze interes Funduszu, popiera bedzie takze wszelkie dziatania emitentéw wywierajgce
pozytywny wptyw spoteczny i na $rodowisko naturalne.

Wigczenie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju do polityki zaangazowania przejawia sie w
koniecznosci monitorowania spotek podlegajgcych polityce miedzy innymi pod katem wynikéw
oraz ryzyk finansowych i niefinansowych, w tym ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju, a takze
wptywu spotecznego i na Srodowisko naturalne oraz stosowanych zasad tadu korporacyjnego.
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SzczegOtowe informacje o przyjetej przez Towarzystwo strategii wigczania Ryzyk dla
zrownowazonego rozwoju znajdujg sie takze na stronie internetowej Towarzystwa, pod
adresem: www.skarbiec.pl.

Wyniki oceny prawdopodobnego wptywu ryzyk dla zrownowazonego rozwoju na
zwrot z tytutlu produktu finansowego

Zasadniczo Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju podzieli¢ mozna na ryzyka spoteczne, tadu
korporacyjnego oraz ryzyka Srodowiskowe, ktére dodatkowo dzielg sie na ryzyko fizyczne oraz
ryzyko przejscia. Wsrod ryzyk spotecznych przyktadowo wymieni¢ mozna ubdstwo, ograniczong
dostepnos$¢ do ustug medycznych, choroby cywilizacyjne, pandemie, czy zmiany struktury
demograficznej. Ryzyka dla zrownowazonego rozwoju z zakresu fadu korporacyjnego przejawiaé
sie mogg w stosowaniu nieuczciwych praktyk rynkowych, konfliktach intereséw, stosowaniu
zmow cenowych czy nienalezytym obsadzeniu organdw. Ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju
w obszarze $Srodowiskowym stanowi¢ mogg przyktadowo — w przypadku ryzyk fizycznych-
zmiany klimatu, wyczerpywalno$¢ zasobdw naturalnych, skazenie Srodowiska naturalnego czy
ekstremalne zjawiska pogodowe oraz- w obszarze ryzyk przejscia- koniecznos¢ transformacji
zwigzang z dostosowaniem do gospodarki niskoemisyjnej, czy dostosowanie do standardéw
efektywnosci energetycznej. Nalezy zauwazy¢, ze prezentowane wyliczenie ma charakter
przyktadowy.

Szczegbtowe informacje na temat branych pod uwage Ryzyk dla zrdwnowazonego rozwoju przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych, a takze o poziomie ich istotnosci okreSlone zostaty odrebnie
dla kazdego z Subfunduszy w sekcji:

,Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjeta politykg inwestycyjng Subfunduszu, z
uwzglednieniem strategii zarzadzania i szczegdtowych strategii inwestycyjnych stosowanych w
odniesieniu do inwestycji na okreslonym obszarze geograficznym, w okreslonej branzy lub sektorze
gospodarczym albo w odniesieniu do okreSlonej kategorii lokat, albo w celu odzwierciedlenia
indeksu”

Oswiadczenie o nieuwzglednianiu gidwnych niekorzystnych skutkéw przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych

Towarzystwo os$wiadcza, ze przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych dotyczacych wszystkich
Subfunduszy wydzielonych w ramach Funduszu, z uwagi na ograniczong dostepnos¢ wskaznikow
zrownowazonego rozwoju oraz konstrukcje Funduszu nie bierze obecnie pod uwage gtéwnych
niekorzystnych skutkdw decyzji inwestycyjnych dla Czynnikdw zréwnowazonego rozwoju.
Towarzystwo rozwaza przyjecie strategii w zakresie due diligence w odniesieniu do gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zrownowazonego rozwoju w przysztosci, w szczegdlnosci w przypadku
wprowadzenia do oferty Towarzystwa nowych produktéw.

Rozdziat XI

Zalaczniki
1. Definicje pojec i objasnienia skrotow uzytych w tresci Prospektu.
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Agent Transferowy

Podmiot, ktory na zlecenie Funduszu lub Towarzystwa prowadzi Rejestr Uczestnikéw Funduszu
oraz Rejestry, a takze wykonuje inne czynnosci na rzecz Funduszu, o ile Fundusz sam nie
wykonuje tych czynnosci. Ustugi Agenta Transferowego na rzecz Funduszu $wiadczy ProService
Finteco Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Aktywa Funduszu

Mienie Funduszu, obejmujgce $rodki pieniezne z tytutu wplat Uczestnikéw Funduszu, $rodki
pieniezne, prawa nabyte przez Fundusz oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Subfunduszu

Mienie kazdego Subfunduszu obejmujgce Srodki pieniezne z tytutu wptat Uczestnikéw Funduszu
do danego Subfunduszu, $rodki pieniezne, prawa nabyte w ramach Subfunduszu oraz pozytki z
tych praw; aktywa wszystkich Subfunduszy stanowig Aktywa Funduszu.

Aktywny Rynek

Za rynek aktywny uznaje sie rynek na ktorym transakcje dotyczace danego skfadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarczy¢ biezgcych informacji na temat cen tego sktadnika aktywoéw lub zobowigzania, w tym
rynki gietdowe, rynki posrednikdw, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktére
cechuja sie takg czestotliwoscig i wolumenem.

BGN (Bloomberg Generic Price)

BGN jest ceng ztozong, ustalang w czasie rzeczywistym, opartg na wykonywalnych i orientacyjnych
kwotowaniach od wielu dealeréw, wskazujaca dostepne ceny aktywow finansowych tworzace
konsensus rynkowy.

BPS Akcji
Subfundusz BPS Akdji

BPS Obligacji
Subfundusz BPS Obligacji

BPS Konserwatywny
Subfundusz BPS Konserwatywny

BPS Stabilnego Wzrostu
Subfundusz BPS Stabilnego Wzrostu
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Depozytariusz
ING Bank Slaski Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie

Dystrybutor

Towarzystwo i inne podmioty, za posrednictwem ktérych prowadzone jest zbywanie i
odkupywanie Jednostek Uczestnictwa.

Dzien Wyceny

Kazdy dzien roboczy, w ktérym odbywa sie regularna sesja na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie i dokonuje sie wyceny Aktywow Funduszu oraz Aktywdw Subfunduszy, ustala sie
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu i Wartos¢ Aktywdw Netto Subfunduszy oraz Wartosé
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa kazdego z Subfunduszy.

Efektywna Stopa Procentowa

Stopa, przy zastosowaniu ktorej nastepuje zdyskontowanie do biezacej wartosci zwigzanych ze
skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych przeptywdw pienieznych oczekiwanych
w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku sktadnikdw o zmiennej
stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek poziomu odniesienia,
stanowigca wewnetrzng stope zwrotu skfadnika aktywow lub zobowigzania w danym okresie.
Efektywna Stopa Procentowa wykorzystywana jest w modelu skorygowanej cenie nabycia przy
wycenie aktywdw o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktory to termin
dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych
papierow wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz
dtuznych papieréw wartosciowych wczesniejszej emis;ji.

Fundusz

BPS Fundusz Inwestycyjny Otwarty

IKE

Indywidualne konto emerytalne prowadzone na warunkach i zasadach przewidzianych
przepisami Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o prowadzenie IKE.

IKZE

Indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego prowadzone na warunkach i zasadach
przewidzianych przepisami Ustawy IKE i IKZE, postanowieniami Statutu oraz Umowy o
prowadzenie IKZE.

Jednostka Uczestnictwa

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto Subfunduszu.

Jednostka Uczestnictwa BPS Akgcji

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto BPS Akciji.
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Jednostka Uczestnictwa BPS Obligacji

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto BPS Obligaciji.

Jednostka Uczestnictwa BPS Konserwatywny

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto BPS Konserwatywny.

Jednostka Uczestnictwa BPS Stabilnego Wzrostu

Prawo majatkowe Uczestnika Funduszu do udziatu w Aktywach Netto Funduszu oraz Aktywach
Netto BPS Stabilnego Wzrostu.

KNF
Komisja Nadzoru Finansowego

OECD
Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
Optata Manipulacyjna

Opfata za zbywanie Jednostek Uczestnictwa, pobierana przez Dystrybutora od wptat oséb
nabywajacych Jednostki Uczestnictwa, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy. Optata Manipulacyjna,
o ktorej mowa w zdaniu poprzednim nalezna jest Dystrybutorowi od Uczestnika.

Opitata za Zamiane

Optata pobierana przez Towarzystwo za dokonanie zamiany Jednostek Uczestnictwa pomiedzy
Subfunduszami, zgodnie z art. 86 ust. 2 Ustawy.

Prospekt
Prospekt informacyjny Funduszu

Punkt Obstugi Funduszu

Prowadzony przez Towarzystwo punkt obstugi klientéw, prowadzacy zbywanie i odkupywanie
Jednostek Uczestnictwa oraz inne czynnos$ci przewidziane postanowieniami Statutu.

PPE, Pracowniczy Program Emerytalny
Pracowniczy program emerytalny, realizowany na zasadach okreslonych w § 47 Statutu.

PPI, Pracowniczy Program Inwestycyjny
Pracowniczy program inwestycyjny, realizowany na zasadach okreslonych w § 48 Statutu.

Prawny termin zapadalnosci
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Data sptaty w catosci kwoty gtéwnej papieru wartosciowego, ktéra nie dopuszcza zadnej
dowolnosci.

Program, Program Systematycznego Inwestowania, PSI

Program systematycznego inwestowania, realizowany na zasadach okreslonych w § 45 Statutu
oraz na warunkach okreslonych w regulaminie Programu

Rejestr
Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca danego Uczestnika Funduszu.

Rejestr Uczestnikow Funduszu

Elektroniczna ewidencja danych dotyczaca wszystkich Uczestnikédw Funduszu; w ramach
Rejestru Uczestnikdw Funduszu Fundusz wydziela subrejestry Uczestnikow Funduszu dla
kazdego Subfunduszu.

Rezydualny termin zapadalnosci
Okres pozostaty do Prawnego terminu zapadalnosci papieru warto$ciowego.

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie Ministra Finansdw z dnia 22 maja 2013 roku w sprawie prospektu
informacyjnego  funduszu inwestycyjnego otwartego i specjalistycznego  funduszu
inwestycyjnego otwartego oraz wyliczania wskaznika zysku do ryzyka tych funduszy.

Statut
Statut Funduszu

Strategia Inwestycyjna

Zadeklarowany w Umowie o prowadzenie Programu sposob alokowania wptaty dokonanej przez
Uczestnika na nabycie Jednostek Uczestnictwa Subfunduszy.

Subfundusz

Nieposiadajgca osobowosci prawnej, wydzielona organizacyjnie cze$¢ Funduszu,
charakteryzujgca sie w szczegolnosci odmienng politykg inwestycyjna.

SWAP Przychodu Catkowitego

Kontrakt pochodny, zgodnie z definicjg w art. 2 pkt 7 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentow centralnych i repozytoriow
transakcji, na mocy ktdérego jeden kontrahent przenosi catkowity wynik ekonomiczny
zobowigzania referencyjnego, w tym dochdd z odsetek i optat, zyski i straty wynikajgce ze zmian
cen, a takze straty kredytowe, na innego kontrahenta.
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Tabela Optat

Ustalane przez Towarzystwo zestawienie obowigzujgcych stawek Optaty Manipulacyjnej, Opfaty
Wyréwnawczej, Optaty za Zamiane zawierajgca rowniez informacje dotyczace sposobu
udostepniania wiadomosci o zwolnieniach z tych optat lub zmniejszeniu ich wysokosci,
udostepniana Uczestnikom Funduszu w POK, u Dystrybutoréw, w siedzibie Towarzystwa oraz
na stronie internetowej: www.skarbiec.pl.

Towarzystwo
SKARBIEC Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Transakcje Finansowe z Uzyciem Papierow Wartosciowych (TFUPW)

Transakcje, o ktorych mowa w art. 3 pkt 11 Rozporzadzenia 2015/2365, tj. odpowiednio:
transakcje odkupu, udzielanie pozyczek papieréw wartosciowych lub towaréw oraz zacigganie
pozyczek papierédw wartosciowych lub towardéw, transakcje zwrotng kupno-sprzedaz lub
transakcje zwrotng sprzedaz-kupno, transakcje z obowigzkiem uzupetnienia zabezpieczenia
kredytowego.

Uczestnik Funduszu, Uczestnik

Osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajgca osobowosci prawnej,
na rzecz ktérej w Rejestrze Uczestnikdw Funduszu sg zapisane Jednostki Uczestnictwa lub ich
utamkowe czesci.

Umowa o prowadzenie IKE
Umowa o prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego w rozumieniu Ustawy IKE i IKZE

Umowa o prowadzenie IKZE

Umowa o prowadzenie indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego w rozumieniu
Ustawy IKE i IKZE

Umowa o prowadzenie Programu

Pisemne o$wiadczenie Uczestnika o przyjeciu regulaminu Programu, ktdrego skutkiem jest
przystapienie do Programu na warunkach okre$lonych w regulaminie.

Ustawa

Ustawa z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi.

Ustawa IKE i IKZE

Ustawa z dnia 20 kwietnia 2004 roku o indywidualnych kontach emerytalnych oraz
indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego.
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Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu
Wartos$¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona o zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu
Wartos$¢ Aktywdw Subfunduszu pomniejszona o zobowigzania Subfunduszu w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu na Jednostke Uczestnictwa kategorii
(odpowiednio) A i B Warto$¢ Aktywow Netto danego Subfunduszu na dang kategorie Jednostki
Uczestnictwa stanowi Warto$¢ Aktywow Netto Subfunduszu przypadajaca na dang kategorie
Jednostek Uczestnictwa podzielong przez liczbe wszystkich Jednostek Uczestnictwa danej
kategorii ustalong na podstawie subrejestru Uczestnikéw Funduszu danego Subfunduszu w Dniu
Wyceny

WKC
Wspotczynnik Kosztéw Catkowitych

Wspolny Rejestr Matzenski
Rejestr prowadzony wspdlnie dla matzonkéw pozostajgcych we wspdlnosci majatkowej, na

ktorym zapisywane sg Jednostki Uczestnictwa wchodzace w sklad majatku wspdlnego
matzonkdw.
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2. Statut BPS FIO

Spis tresci:

Rozdziat I
Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Prospekcie, str. 2

Rozdziat II
Dane o Towarzystwie, str. 3

Rozdziat III
Dane o Funduszu - BPS FIO, str. 7

Rozdziat IV
Dane o BPS Akcji, str. 39

Rozdziat V
Dane o BPS Stabilnego Wzrostu, str. 55

Rozdziat VI
Dane o BPS Obligacji, str. 72

Rozdziat VII
Dane o BPS Konserwatywny, str. 89

Rozdziat VIII
Dane o Depozytariuszu, str. 104

Rozdziat IX
Dane o podmiotach obstugujacych Fundusz, str. 109

Rozdziat X
Informacje dodatkowe, str. 111
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Rozdziat XI
Zalaczniki, str. 119
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